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 מ"בע יהסנפ קרנות וללניה חברה - תידעל

וריוןטרקדי דוח

 

 מצבב קרייםהעי השינויים את מבטא "),הדוח פתתקו" :הלןל(  4220 ביוני 30 יוםב שהסתיימו החודשים תלשש טוריוןהדירק דוח

 כךב תחשבבה נערך והוא, זו תקופהב )"המנהלת רהבחה "או "רההחב: "להלן( מ"בע פנסיה קרנות לניהול חברה - תידלע עסקי

 רסמב 27 ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ אושר אשר 2320 שנתל רההחב של לאהמ התקופתי וחהד גם קוראה שבידי

4202. 
   

 מידע הינו תידע פני פהצו מידע. 8619-ח"תשכה, ערך ניירות בחוק הגדרתוכ, תידע פני צופה ידעמ גם כולל טוריוןהדירק דוח  

 ןנכו, שלה כוונות או החברה של ותערכה וכולל הדוח במועד בחברה שקיימת אינפורמציה על מבוססה, תידהע לגבי ודאי בלתי

 יםקרבמ. זה ממידע עותשתמהמ או המוערכות צאותהתו מן הותימ באופן שונות להיות עשויות עלבפו צאותהתו. הדוח למועד

", המעריכ קבוצהה/החברה: "כגון מילים עתהופ ידי על תידע ניפ ופהצ מידע מכיליםה יםעטק לזהות ניתן, מסוימים

 .יםאחר בניסוחים גם יופיע תידע פני צופה מידע כי כןתיי אך', וכו" ה/צפוי צהקבוה/החברה", "סבורה קבוצהה/רהחבה"

 . תידע פני צופה מידעל באשר ולושיח ינוייםש לגבי עדכונים סורלמ תמתחייב אינה החברה

 

 הלתנהמ והחברה הקרן תיאור .1

: לןלה( 5200-ה"שסהת), גמל פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח בחוק המונח כהגדרת לתמנה חברה הינה החברה 1.1

). "יתידעת" או" הקרן: "לןהל (פנסיה פתוק תידיתע הוותיקה הפנסיה קרן את נאמנותב לתהנהמ, ")גמל תוקופ חוק"

 ותלעבב חברה הינהש ")וחטיב הראל: "הלןל (מ"בע טוחלבי רהחב ראלה של שליטהבו לותעבב נההי לתהנהמ החברה

 "). שקעותה אלהר: "להלן (מ"בע פיננסים ושירותים בביטוח עותקשה ראלה של מלאה

 גוסטוא מחודש החל. אלרה בקבוצת שונים גורמיםמ יםספנו שונים שירותיםו תפעול תישירו לתמקב לתהנהמ החברה 1.2

 ח"ש אלפי 7.523 של סך על עומדת החברה לתמקב תםאו ולעפהתו ולהניה שירותי בורבע למתשוהמ מורההת, 1201

 . לצרכן מחיריםה למדד מודצ) שנתי ח"ש מיליון .852( לחודש

 ראליש תממשל לטתחה קבותבע .הקיימים לקוחותב טיפולו קרןה נכסי ניהול, שרות ןבמת זתמתרכ ההחבר תופעיל 1.3

 . חדשים םיעמית לצרף יתשאר אינה קרןה 1995 במרס 29 יוםמ

 ןלחשבו ולהפוך תאגיד תלהיו וללחד תאגידית גמל פתקו על לפיה הוראה קבעהנ גמל פותוק חוק חקיקת גרתסבמ

 ידי על שינוהל נאמנות ןלחשבו תידיתע של התלהפיכ רהחבה להפע, תאגידית קופה התהיי תידיתשע כיוון. נאמנות

 קבעונ מבניה השינוי יכתרעל זכאותה לעניין טהמשפ יתלב החברה פנתה עוטיהמ צתבוק של התנגדות אורל. החברה

 וחטיב, ההון שוק על הממונה אישור לבהתק 2015 ארנובי 25 ביום. החברה של היא מבני שינוי לבצע ותהסמכ כי ידו על

 של מבטחה רישיון בוטל זו גרתסבמ, סףבנו. לחברה תידיתע של בנאמנות הניהול עברתלה") נההממו: "לןהל (סכוןוחי

 תתידיע החברה פורקה, לעיל כמפורט הולהני עברתהל ממונהה אישור אורל. לחברה מבטח ןרישיו והוענק תידיתע

 .מ"בע פנסיה פתוק

 חהדו פתובתק החברה ידי על המנוהלת רןבק עותקשהמ ההכנסות הרכב 1.4

 .לןהל 5.2 סעיף ראה הדוח פתובתק ההכנסות להרכב

  בחברה מולגת מדיניות 1.5

. לעיל 1.2 בסעיף כמפורט ראלה בקבוצת מחברות הניהול שירותי כל את לתמקב לאא עובדים מעסיקה אינה החברה

 אישונ של לוגמהת מדיניות. אלהר בקבוצת אחרות בחברות משרה נושאי הינם ברהבח משרהה ושאינ גם ,לפיכך

 .סדייםמו גופים שהינן תהבנו והחברות קבוצהה תומדיניל אםתבה הינה משרהה
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וחהד בתקופת אירועים .2
 

.הדוח פתובתק מיוחדים אירועים היו לא

 
 

 
 

  יתקסעה הסביבה אורית .3
 

 יהסנפה נותרק 3.1

 תוהוותיק הפנסיה קרנות גרתסבמ קרןה לתעופ תוהפעיל תחום גרתסבמ .פנסיה קרנות ניהול בתחום לתפוע החברה

 סיהנפ קרנותו) 5199 נתשמ החל מבטח רישיון קיבלו שרא (שותדח פנסיה קרנות ותועלפ הפנסיה שוקב. המאוזנות

 תוותיק קרנותל טרפושהצ מבוטחים לגבי( 9519 אפריל מחודש החל םיעמית לוטקל וראיס לגביהן חל אשר, ותיקות

 ).לןלה 3.2 סעיף ראה 5199 למרס ינואר דשיםהחו בין

 תקנון להן קבענו מיוחד מנהל להן מונה אשר ותיקות קרנות, האחד סוגה. סוגים לשני לקותחתמ הוותיקות קרנותה

), וחיטב (סייםפיננ ותיםשיר על וחקיפה לחוק םבהתא ארייםאקטו עונותגיר עם התמודדות לצורך, תרהי בין, אחיד

 .מיוחד נהלמ להן מונה לאש ותיקות נסיהפ תקרנו, השני וגסה"). הפיקוח חוק: "לןהל( 8119-א"תשמה

 .מיוחד מנהל לה מונה לאש ותיקה קרן הינה תידיתע

 

 םהביניי ורד תימיע 3.2

 תירותבע צ"בג פסק 1998 ברמצדב 22 ביום. 1995 רסמ ןלבי 1995 ראינו ןשבי בתקופה פוטרשהצ םיעמית םיקיימ קרןב

 קתיספ פי על. 1995 מרס לבין 9519 ארינו שבין בתקופה הוותיקות הפנסיה קרנותל טרפושהצ םיעמיתה יןיבענ שהוגשו

 ארשילה 1995 במרס 29-ה ביןל 5199 ארינוב 1-ה בין ותיקותוה הפנסיה קרנותל רפוטשהצ םיעמיתה יורשו ,צ"בג

 תקרנו לפיה ,להשהממ לטתחה כי צ"בג קבע ,זאת עם יחד. ל"הנ הפובתק פורטצה יהןאל ותיקותוה קרנותב םיעמית

 שרא, "ערד "סוגמ חוב אגרות רק לאא" מירון "סוגמ ובח אגרות 1995 אפרילב 1 מיום החל לרכוש יורשו לא הפנסיה

 טיפולה בעניין האוצר ממשרד הנחיות קבלותה צ"בג קתיספ קבותבע .פהוקבת עומדת - תרוי מוכהנ ריבית שאותנו

 . 1995 במרס 29-ה לבין 9519 ארבינו 1-ה שבין בתקופה טרפושהצ םיעמיתב
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  כספי מצב .4
 

 המנהלת החברה 4.1

 31 ליום ח"ש מיליוני 16.9-כ של סך עומתל, ח"ש מיליוני 17.0-כ של סךב תכםסה 2024 יביונ 30 ליום החברה אזןמ

 כםסתה 2024 ביוני 30 םליו ההון .סחירים חוב נכסיב למגידו קרובעי נובע הגידול .%0.6 -כ של ולגיד ,2023 בדצמבר

  .2320 בדצמבר 31 יוםל ח"ש מיליוני 16.6-כ של סך לעומת ח"ש מיליוני .716-כ של סךל

 

 יםיואראקט ניםותנ-יהסנפ קרן 4.2

 מברבדצ 31 ליום ניויב 30 ליום 
 2024

ח"ש אלפי
 2023

ח"ש אלפי
 2023

ח"ש אלפי
 

    

  1,342,2421,315,203  1,291,207 סיםכנ כ"סה

1,308,195  1,334,907 1,285,055 תפנסיוניו התחייבויות כ"סה

19,441  36,055 (11,472) לתקופה נטו, )סדיםהפ( הכנסות עודף

    
 

 . ח"ש מיליון 21.91,2 -לכ עויגהו ח"ש ליוןמי 24.0 -בכ הדוח פתותקב קטנו קרןה סינכ סך

 . ח"ש וןמילי 1.581,2 -לכ יעוגוה ח"ש וןמילי 23.1 -בכ הדוח פתובתק נוקט פנסיוניות התחייבויות סך

 .הפנסיה קרן של ותילעפה צאותתו ניתוח בדבר להלן 5.2 סעיף ראה השינוי לפירוט

 1,778.9 -כ של סךמ קטנו) תידיותהע ההתחייבויות כולל (הדוח פתובתק סיונריםוהפנ רןקה לעמיתי ההתחייבויות סך

 . ח"ש מיליון 5.71,60 -כ של סךל ח"ש מיליון

 אזןמה למועד עד קודמת נהש תוםמ השינוי. ח"ש מיליון 70.9 – כ של סךב אריאקטו דףבעו קרןה הדוח פתותקל נכון

 . הצפויה מהתשואה מוכהנ ייתהשה בפועל התשואה בניכוי יביתהר קוםבע מעליה קרובעי נובע

 רןק כי הבהרה וותיקותה הפנסיה קרנות למנהלי ניתנה מסגרתהב, 2015 רסמל 3 מיום ממונהה להבהרת םבהתא

 זוןיאה גנוןמנ את יללהפע דרשנ, תקנוןב קבעשנ השיעור על עולהה עוןגיר היא שלה השנתי האקטוארי אזןמה צאתשתו

 ןבתקנו קבועה השיעור על עולה, קרןה יזוןא לשם קרןה ויותבהתחייב דרשהנ השינוי ושיעור מידהב רק האקטוארי

 . אריאקטו איזון גנוןמנ לתפעהל

 ןמיליו 114.8 -כ של סךל ח"ש מיליון 128.6 -כ של סךמ רדי תידבע לבלהתק הצפויים מוליםגה דמי של הנוכחי הערך

 השלרכי םהצפויי תשואה מתהשל להבטחת יתאכז קרןה שבשלהם רןקה נכסי גיןב סודסבה של הנוכחי ערךה. ח"ש

 ח"ש מיליון 4.319 -כ של סךמ קטן הישיר תיממשלה הסיוע של תידיותע תוהכנס של נוכחי וערך זןאמה אריךת אחרל

 .ח"ש מיליון 9276. -כ של לסך

  האקטואריות ההתחייבויות חישוב

 עהבקנ אלה הוראות גרתסבמ: ןההו שוק אגף סםמפרש אריאקטוה דיווחה הוראות פי-על נעשה יותההתחייבו חישוב

 פתקשמ ההנחות ערכתמ. 9919 דצמברב 31 םמיו החל האקטואריים אזניםמה על להח אשר חדשה הנחות ערכתמ

 ימרנש במינון עזיבה ורישיע ושילוב הפנסיה קרנות נילנתו דמוגרפיים נתונים תאמתה, החיים לתחובת שיפורים

 31 וםלי עד קרןל הצטרפוש םיותיק םיעמית (השונות תואוכלוסיה לסוגי אםתבה יםרכנע החישובים. יעהרהג בלוחות

 תמיועדוה החוב באגרות תחשבבה) 1995 מרסו ארינו םיהחודש בין טרפוהצ אשר נייםהבי דור ועמיתי 1994 בדצמבר

 .מורותהא לוסיותאוכה גיןב שהונפקו
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  הפעילות וצאותת .5
 

 המנהלת החברה של לותיפעה וצאותת ניתוח 5.1

 פהוקתב ח"ש מיליון 4.0 -כ של סך עומתל ח"ש ליוןימ 4.2 -כ של סךל לתהנהמ החברה ותהכנס מוכתסה הדוח פתובתק

 . ניהול מימד סותהכנמ קרבעי מורכבות בתקופה ההכנסות. קדאשת קבילהמה

 פהוקתב ח"ש מיליון 2.2 -כ של סך עומתל ח"ש מיליון 2.1 -כ של סךל תכמוהס הדוח פתובתק לתהנהמ החברה צאותהו

 מתועל ח"ש אלפי 480 -כ של סךל מוכתסה הקופתב צאותהוה סך תוךמ לותמעו תמלוגים צאותהו .קדאשת קבילהמה

 .קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש אלפי 544 -כ של סך

 .לתהנהמ חברהה של ביניים כספיים דוחות ראה, הדוח פתובתק החברה תופעיל צאותתו בדבר סףנו לפירוט

 

 יהסנפה רןק של לותיפעה וצאותת ניתוח 5.2

 ןמיליו 11.4 -כ של סךב עותקשהמ סדיםהפ קרןה צברה הדוח פתובתק. ההון וקמש תומושפע קרןה תופעיל צאותתו

 ערך בניירות בהשקעה. קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש מיליון 35.8 -כ של סךב עותקשהמ הכנסות לעומת, ח"ש

 מתועל, ח"ש מיליון 5.0 -כ של סדיםהפ הדוח פתובתק נרשמו המיועדות החוב אגרות את הכוללת, סחירים שאינם

 .קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש מיליון 9.1 -כ של בסך הכנסות

 -כ של סךב הכנסות ומתלע ח"ש יליוןמ 9.0 -כ של סךב סדיםהפ הדוח פתובתק נרשמו סחירים ערך בניירות השקעהב

 . קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש יוןמיל 21.6

 .33 -כ של סךב הכנסות עומתל ח"ש ןיליומ 1.3 -כ של סךב הכנסות הדוח פתובתק שמורנ והלוואות קדונותפ בסעיף

  .קדאשת קבילהמה תקופהב ח"ש מיליון

 ח"ש מיליון 4.8 -כ של סך עומתל, ח"ש מיליון 4.7 -כ של סךל מוכתהס הדוח פתובתק ירשי תיממשל עמסיו הכנסות

 . קדאשת קבילההמ תקופהב

 להיבמקה תקופהב ח"ש יליוןמ 4.5 של סך עומתל, ח"ש מיליון 4.8 -כ של סךב תכמוהס הדוח פתובתק קרןה צאותהו

 .קדאשת

 להיבמקה בתקופה ח"ש מיליון 7.9 -כ של סך עומתל ח"ש מיליון 7.5 -כ של סךל תכמוהס הדוח פתובתק מוליםג דמי

 קבילהמה בתקופה ח"ש מיליון 13.5 -כ של סך עומתל ח"ש מיליון 15.1 -כ של סךל כמוהסת פנסיה תשלומי. קדאשת

 הלקבימה בתקופה .04 -כ של סך עומתל ח"ש מיליון .14 -כ של סךל תכמוהס )פדיונות( םיעמיתל החזרים. קדאשת

 285,1 -כ של סךל ח"ש וןליימ 8.21,30 -כ של סךמ 1.77% -בכ הדוח פתובתק קטנו רןקב נטו הנכסים סך. קדאשת

 .ח"ש יליוןמ
.רןהק של ביניים כספיים דוחות ראה, הדוח פתובתק קרןה תופעיל צאותתו בדבר סףנו לפירוט

 

 

 

  כספים מיזר חזיתת .6
 

 של מדלמע ממעברו מפדיונות, יםקיימ םיעמית תקדומהפ נובעת קרןב ועהנהת, חדשים תיםימע ליטתקל סגורה קרן בהיותה

 .3202 בדצמבר 31 ליום קרןה של האקטוארי הדוח את זה לעניין ראה. קצבה קבלימ
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 יתלכלכה ביבהבס שינויים בדבר גילויו חיצוניים גורמים השפעת .7
 

  החברה של תיכלכל רוקמה יבהבסב תוהתפתחוי
 

 יטהפולי, הכלכלי מצבהמו ההון וקבש גותשהמו שואותתמה מהותי באופן תומושפע החברה של תוהפעיל צאותתו

 תופעיל על משפיעים אשר, ליתככל-קרוהמ בסביבה מרכזייםה לגורמים התייחסות לןהל. ובעולם ארץב והביטחוני

 : החברה

  כללי 7.1

 תרוי איטי קצבב כי אם, לצמוח משיכהה ולםבע ליתכלכה עילותפה 2024 נתש של השני הרבעון במהלך

 . וחצמל משיךה מיהעול סחרוה, קודםה לרבעון בהשוואה

 ראינו. איטי קצבב כי אם, מדינותמה ניכר לקחב בעוןרה במהלך להתמתן שיכההמ לםבעו היאינפלצה סביבת

 טייא יהיה ההורדה שתוואי הדגישו מרביתם, פהאירוב במיוחד הריבית את מפחיתים מרכזיים קיםנב מספר

 .בוההגה ציההאינפל אורל שינוי לאל הריבית את תירהו מרכזיה הבנק ב"ארהב. משךהב והדרגתי

 

  ליישראה שקבמ תוהתפתחוי 7.2

 %3.17 -ל השוואהב עותיתמשמ האטה, 2024 נתש של ניהש ברבעון 1.2% של נתיש בשיעור צמח ראלשבי התוצר

 צעהי לתגבבמ קלהה ולצד לעובדים בביקוש ידולהג רקע על אוששתהל משיךמ העבודה שוק. הראשון ברבעון

 . העבודה

 

 תומניה שוק 7.3

 העליי בהובלת 3% -ב עלה) דולריים במונחים טוברו (מיהעול MSCI מדד 2024 שנת של השני הרבעון במהלך

 מושר מוביליםה המדדים ראלשיב. 5% -ב עלה יםהמתעורר לשווקים קבילמה והמדד, הנאסדק במדד 8% של

 .)13% -בכ ירד 90-א"ת מדד( 4% -ב ירד 125 א"ת דדמ אשרכ תישליל תשואה

 
 ובחה יגרותא שוק 7.4

 תממשלתיוה ח"אג במדד .8%1 של ירידה עם %0.6 -ב ירד לליכ ח"אג מדד 4220 שנת של השני הרבעון במהלך

 .קונצרני ח"אג במדד .1%0 של תמזערי עלייה מול

 

 נותמנא נותרק 7.5

 -כ של גיוס עם, ח"ש מיליארד 15 -כ של טונ גיוסי שמור הנאמנות קרנות 4220 שנת של השני הרבעון במהלך

 .ל"חוב המתמחות תקרנוב ח"ש רדמיליא 4.3 -כ של סיםגיוו הכספיות קרנותב ח"ש מיליארד 12

 

 סל נותרק 7.6

 -כ של גיוס הובלתב, ח"ש יליארדמ 2.1 -כ של נטו יםגיוס רשמו הסל קרנות 4220 שנת של השני הרבעון במהלך

 ח"ש מיליארד .31 -כ של נותפדיו על תרהי בין שפיצו ל"בחו במניות המתמחות קרנותב ח"ש מיליארד 3.7

 .שראלבי במניות המתמחות תקרנוב
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 ח"מטה שוק 7.7

1% של פיחות עם, אלישר נקב של עותבהמט סל מול 1% -בכ נחלש השקל 4220 שנת של השני הרבעון במהלך

 .ניהיפ היין מול 4% של ייסוף צדל הדולר מול 2% -ו אירוה מול

 

 

 היצלנפאי 7.8

 במצטבר עלה לצרכן מחיריםה מדד), מאי מדד( 2420 שנת של השני הרבעון סוףב האחרון הידוע המדד פי על

 .וניםאחרה החודשים 12 -ב 2.8% -וב הרבעון לךהמב 1.6% -ב

 

 אלשרי נקב יתיבר 7.9

 .%4.5 על שינוי לאל הריבית ותרהנ, 2024 שנת לתיחבת הריבית את הפחית אלישר שבנק אחרל
 

 קרןב עצהממו מבוטחה השכר 7.10

 ..20%0 -כ של ריאלי בשיעור הדוח פתובתק להע הפנסיה קרןב עצהממו טחמבוה השכר

 

  הדוח תאריך אחרל ועיםאיר 7.11

 המעודכנות חזיותתב. שינוי לאל הריבית את ובש תירהו ראלשי בנק 2024 שנת של ישיהשל הרבעון לתיחבת

 השפורסמ( 4220 יולי שחודב יהנפלצהאי. 5202 שנתב .%24 -ו השנה .%51 של תריו איטית הצמיח פהוצ הבנק

 של אשראיה דירוג את 2420 גוסטוא חודשב ידההור' פיץ וגהדיר סוכנות. 3.2% -ל עלתה) 4202 גוסטוא עצבאמ

 .תישליל דירוג זיתחת עם A של לרמה+ A מרמת ראלשי

 

 היצלרגו - חיצוניים גורמים .8
 

 רידסהב שינויים על אלרשי תממשל ליטההח 1995 רסמ בחודש: מאוזנות ותיקות פנסיה קרנות לניהול הוראות 8.1

 לתפעהל שותדח פנסיה קרנות הקמת המסדירות האוצר הנחיות פורסמו 1995 פטמברס בחודש. במשק הפנסיה

, רהחבה דיי לע לתשמנוה, תידיתע, דהיינו, 5919 ארבינו 1-מ החל תחולנה הן כי קבענו החדשים ההסדרים

 9519 ארינו שבין בתקופה תידיתלע ופטרשהצ םיעמית ןלעניי. זה אריךמת החל יםשדח םיעמית קבללמ מנועה

 . לעיל 3.2 סעיף ראה 1995 מרס לבין

) 1: (הוא קרהשעי, יקותות פנסיה קרנות בין םיעמית ברעמ רבדב שעה הוראת פורסמה 3200 יוני חודש במהלך 8.2

 רןלק רק להצטרף רשאי םיחודש 24 על להעו שאינה לתקופה קרןל תשלומיו את פסיקהש ותיקה קרןב עמית

 רןקב עמית), 1 (הפסקב מורהא אף על) 2(-ו, מוראכ םילומשהת פסקתה ערב בה מבוטח שהיה הוותיקה הפנסיה

 פיל המחויב עבידמ צלא לעבוד והחל חודשים 24 על עולה שאינה לתקופה קרןל תשלומיו את פסיקהש ותיקה

 קרן לאותה צטרףלה יוכל, אחרתה קרןב עובדיו כל את לבטח 0320 ביוני 1 לפני שנחתם קיבוצי סכםה הוראות

 .ותיקות פנסיה קרנות לניהול ההוראות לפי תאחרה לקרן הצטרףל אירש שהיה ובלבד, אחרת ותיקה

 ח"אג הוותיקות הפנסיה קרנותל יונפקו, לפיהם החדשים ההשקעה נאית פורסמו 2003 גוסטוא חודש במהלך 8.3

. אלה ח"אגב נכסיה משווי 30% עת בכל קיעשת הפנסיה וקרן, נהשל 4.8% של אליתרי ריבית שאותנו מיועדות

 הקלחלו םבהתא ידייםסול בנכסים קרןה קיעשת) מיועדותה ח"אגב מושקעה 30%-ל מעבר (נכסיה רתתי את

 A המדורגים תונוקדופי בהלוואות נכסיה משווי %13, אלישר מדינת של ח"אגב רק נכסיה משווי 50%: הבאה
 . בעבר יהשה כפי, חופשיות ותעקשהב תריםהנו 7% ואת ראלשי מדינת של ח"אגב גם או לפחות
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 לשנות התקציב יעדי גתשהל חקיקה תיקוני (ליתכלכה לותעייההת חוק בכנסת לבהתק 2021 בנובמבר 15 ביום 8.4

, ליתכהכל לותעייההת לחוק' ג פרק). הכלכלית ותעלההתיי חוק: לןהל( 1202 - ב"שפתה), 2220 -ו 1202 התקציב

 יהסנפה קרנותל יועדותהמ החוב אגרות גנוןמנ כי קובע, הפנסיה קרנות שואותתב ציבותהי הבטחת שעניינו

 למתהש גנוןמנ: לןהל (תשואה תמלהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף ותיקותהו הפנסיה קרנותול החדשות

 ותלעייתהה חוק לחקיקת עד אשר הפנסיה ותקרנ מנכסי 30% כי קבענ האמור פרקה גרתסבמ). אהתשו

 אםבהת, קרןב עהקשה מסלולב שקעההה יניותמדל םבהתא יושקעו, מיועדות חוב באגרות הושקעו ליתכלכה

 ).למדד מודהצ( 5.15% של יתנתש תשואה מהבטחת הנוויי, קבחו קבענש גנוןלמנ

 יןגב המדינה אוצרמ כספי סיוע קבלוי המאוזנות תוהוותיק הפנסיה קרנותש לטחוה 2003 דצמבר חודש במהלך 8.5

 . האוצר שרדמ דיי לע קבענש גנוןלמנ ובהתאם קרןה עותקשה גיןב ואילך 4200 שנתמ החל כספים שנת כל

 

 

  יטחוןהב יתכר 8.6

 שרא, 1720-ז"תשעה), 33' מס תיקון) (ביטוח( יםננסיפי שירותים על הפיקוח וקח פורסם 1720 ארבינו 29 ביום

 מתקציב כספים עברתה עותצבאמ בהסדר אינןש הוותיקות הפנסיה קרנותל תיממשל סיוע להעניק טרתומ

 תקרנוב םיעמיתה של זכויותיהם על הריבית עתפשה את ןלמת כדי), "יטחוןהב יתכר": לןהל( המדינה

 .בהן םיעמיתה של חובותו זכויות ברדב קרןה קנוןבת שינויים לעריכת בכפוף מורותהא

 .קרןה של הכספיים לדוחות ג.1 אורבי ראה סףנו למידע

 

 לותיפעה וםתח על ליםחה וחדיםמי וציםילוא הקינת, יקהחק תומגבל 8.7
 והתקנות הגמל ותופק חוק, הפיקוח וקח ראותלהו, תרהי בין, כפופה טווח ךארו ןסכוח בתחום לותיעפה

 . לעת עתמ פרסמותתמ שהן כפי, ממונהה תוולהורא, מכוחם שהותקנו

 ההשקעה כדאיות על שלכותה לה שיש, המיסוי בתחום מהחקיקה רבה מידהב עתפשמו זה בתחום לותיעפה

 . םבתחו הקיימים השונים וצריםמב הגמל פותווק הפנסיה תקרנו עמיתי של או מבוטחיםה של

 רהחבה של פייםהכס הדוחות על השלכה בעלי קרייםהעי הדין והוראות החוקיים ההסדרים תתמצי להלן

 ותליעפ על השלכה תלהיו עשויה אלו להוראות. זה דוח סוםפר למועד עד - חריהא או הדוח פתובתק ורסמושפ

 . תיותפעול מיכונית, עסקית מבחינה החברה

 

 יקהחק 8.7.1

), ברזל ותברח - שעה וראתה - 8' מס יקוןת (תושנתייהה חוק פורסם 2420 וארבינ 25 וםבי 8.7.1.1

 בלעיכו הוראות קבעוונ, 8519-ח"שיתה, ההתיישנות חוק תוקן מסגרתוב, 2420-ד"שפתה

, ארהש יןב, קבענ התיקון גרתסמב. רזלב תחרבו לחמתמ ותשכהימ קבע התיישנות פתותק

" אופקוי "שלהן ההתיישנות פותותק - התיישנו טרם 2024 ארבינו 25 ליום שנכון תביעות כי

, כן כמו. 2024 אפרילב 6 -ה ליום ועד 2024 ארבינו 25 מיום החל, שנה חצי של לתקופה

 2023 ברבאוקטו 7 התאריכים בין והסתיימה פהחל שלהן ההתיישנות פתושתק - תביעות

 לקחכ תיספר לא זו ותקופה, התיישנו לא כאילו תןוא יראו - 2024 ארבינו 25 -ה ליום ועד

 םיבחוק המעוגנים התיישנות הסדרי על גם יחולו לעיל ההוראות. ההתיישנות פתומתק

 .אחרים
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 סייעל טרהבמ, 4202-ד"תשפה סהנכה מס דתוקפ ןויקלת חוק רסםפו 2420 ביולי 25 וםבי 8.7.1.2

 בין, קבענ התיקון גרתסבמ. יהביטחונ מצבה נוכח זוגם ובני םהעצמאיי םילואיהמ משרתיל

 םמיו החל, כלשהי תקופה, םילואיבמ שירת שרא צמאיע, לבדב מס תטבוה לצרכי כי, תרהי

 ותארל סדיהמו מהגוף קשלב רשאי יהיה, 2023 המס שנת סוףל ועד 2023 באוקטובר 7

 יםפסככ 2024 שנת במהלך לקצבה גמל פתוקל או למותשתהה רןקל קדוהופ אשר כספיםב

 של ת/צמאיע זוג בת או בן בורע גם צעתבלה כלתו זו ולהעפ; 3220 שנת במהלך קדוהופ אשר

 .איםומיל שרתמ

 -ד"תשפה) 13' מס יקוןת (ותרטיפה נתגה וקחל יקוןת סםורפ, 2024 וסטוגבא 14 וםבי 8.7.1.3

 ההורחב, תרהי בין  ,1198- א"תשמה, הפרטיות גנתה חוק תוהורא ותוקנ מסגרתוב ,4202

 פןואב, סביר אמץמב אדם של יהויז שרפהמא מידע כל לולכתש כך" שייא מידע "גדרתה

 אודות מידע גם תכילש כך" תמיוחד שותיגר בעל מידע "דרתגה רחבההו וכן, קיףע או ישיר

 החובה צומצמה, כן כמו. ועוד ירטמביו מידע, מינית נטייה ,דםא של אומוצ, פוליטיות נטיות

 יכולות את יתתומעמש זקותהמח מכויותס קובע התיקון, סףבנו. מידע מאגרי רשוםל

 לאל פיצויים טילהל היכולת לרבות, הפרטיות גנתהל שותרה של ישהנוהע אכיפהה, הפיקוח

 כןו, פליליות קירותח וביצוע מנהלית אכיפה עולותפ לקיים מכותס עתיבק, נזק הוכחת

 חריגים עטלמ (פרסומו מיום שנה התיקון לתיחת. שונות פרותה גיןב כספיים מיםועיצ לתהט

 ).תיקוןב המפורטים

 

 

 יםרזוח 8.7.2

 ייםח בביטוח וגרפימהד נחותהה מערך עדכון נוייענש חוזר פורסם 4202 ביולי 24 וםבי 8.7.2.1

 ההתחייבויות את תומשמשה מחדל ברירת הנחות עודכנו מסגרתוב, יהסנפה נותרובק

 לתחות התארכות גמתמ, החוזר פי-על. הפנסיה קרנותוב חיים ביטוח ליסותופב מיםדקמוה

 תובהתחייבוי יהעלי צפויה: הבא באופן, ארהש בין, הפנסיה קרנות על יעלהשפ צפויה החיים

 תבעלויו והפחתה זקנה בפנסיית לקצבה מרההה מידקמב יהעלי, אריםוש סיונריםפנ כלפי

 .מוות קריס כיסוי

 

 יקהחק טותויט 8.7.3

-ד"תשפה) 16 וןקית (יותגיצוי נותעבות וקח הצעת טתיוט סמהפור 4202 ליויב 22 וםבי 8.7.3.1

 פטשמה בית תםאו קוליםיש שימתר עתיבק: לקמןכד, תריה יןב, קבענ מסגרתהב, 4202

 היא שעילתה, הלתנמ חברה או מבטח כנגד תיייצוג תובענה אשרל בבואו קולשל דרשיי

 היהי ניתן מכוחן הפרטיות נתגה חוק חמכו תביעה לותיע הוספת; חטוו ארוך חוזה פרתה

 תיוגייצ תובענה אישורל שותקב שתגה אופן עדכון; תיייצוג תובענה אישורל בקשה ישלהג

 .  ללהכו תביעהה סכום ציון לאל יוגשו שאלו כך

 מענה לתת תםטרמש טנייםפר הסדרים מספר לתלוכ החוק עתצה תטטיו, כן כמו

 הפני חובת תחול בהם קריםמ של רשימה גוןעי: ובהם, סרק הליכי עתפות עם להתמודדות

 אישורל שותקהב מספר לתהגב; גיתוייצ תובענהל הבקשה שתגהל קדיםמ כתנאי מוקדמת

 סעד למתן שותקב אפשרל לא; קלנדרית בשנה להגיש שאיר שתובע יותגייצו תובענות

 טרחה ושכר ולמג לתילש; אםהספ חוק מכוח תיוגייצ תובענה אישורל בבקשה ייםולפיצ

 בהסדר הסתיימו עצמה ובענההת או אישורל הבקשה בהם קריםבמ ייצוגי תובע או קשמבל

 יתב קריםמב ייצוגי תובע או קשבמ על ותאצוה לתלהט תאפשרו מתן ;פיצוי לאל פשרה

 . לב תום סרבחו תנהלה שההליך סבור טהמשפ
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 והבהרות הנחיות 8.7.4

פרסמה רשות המסים בישראל הוראות למתן פטור מניכוי מס במקור  2020בינואר  22ביום  8.7.4.1

בדצמבר  31, הקובעות כי עד ליום במשיכת סכומים מקופות גמל לבעלי הכנסות נמוכות

, ניתן יהיה למשוך סכומים ממרכיב הפיצויים ו/או התגמולים ללא ניכוי מס במקור, 2020

מבלי שהמבקשים ידרשו להציג בפניהן אישור פקיד שומה, וזאת בכפוף לעמידה בתנאים 

 וכן 2023 בדצמבר 31 ליום עד לעת מעת הוארכה ההנחיהובהגבלות המפורטים בהוראות. 

 .לקצבה גמל קופת על גם תחול כי נקבע

 

פרסמה רשות המיסים בישראל הוראות למתן פטור מניכוי מס במקור  2024בינואר  2ביום 

הארכת תוקף ועדכון סכומים,  -ממשיכת סכומים מקופת גמל לבעלי הכנסות נמוכות 

, כן כמו. 2024בדצמבר  31 ליום עד יוארך ההנחיה ועדכון ת כי תוקף ההנחיהוהקובע

 את למשוך יוכלו המבקשים בהם לתנאים הנוגעים סכומים עודכנו ההנחיה במסגרת

 .במקור מס ניכוי ללא הכספים

 
 

   ("המלחמה")  מלחמת חרבות ברזל .9

, בדבר 2023בדצמבר  31בפרק "דוח הדירקטוריון" לדוח התקופתי של החברה ליום  2.2בסעיף בהמשך למתואר 

השלכות המלחמה על פעילות המשק הישראלי בכלל ועל הפעילות העסקית ותוצאות הפעילות של החברה בפרט, יצוין 

 ןבקרנכות  לא חל שינוי מהותי בעקבות המלחמה לגבי תביעות שארים ותביעות 2024של שנת הראשון בחציון כי 

  .הפנסיה

הנכסים  סך כמו כן, נכון לסמוך למועד פרסום הדוחות הכספיים, לא קיימת השפעה מהותית בעקבות המלחמה על

 המנוהלים על ידי החברה.

בדבר ההשלכות האפשריות של המלחמה על פעילותה של החברה אינן ודאיות ואינן  הנהלת החברהיודגש, כי הערכות 

בשלב זה. הערכות אלה עשויות שלא  החברהות אלה מבוססות על מיטב ידיעת הנהלת בשליטת החברה. הערכ

 להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה.

בשלב זה לא ניתן לצפות את משך המלחמה. לאור זאת, מדובר באירוע מתגלגל ולא ניתן בשלב זה להעריך את היקף 

 ה המלא של המלחמה על החברה ועל תוצאותיה.ההשפע

 

  הלב תשומת את החשבון רואה הפנה שאליהם נושאים .10

"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ"ל,  כי המנהלת החברה שלהדוחות הכספיים ביניים  על בדוח סקירהרואה החשבון ציין 

 .חשיפה להתחייבויות תלויות"דוחות הכספיים ביניים בדבר ל 9מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור  אנו
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  בקרות ונהלים לגבי גילוי ובקרה פנימית על דיווח .11

 בקרות ונהלים לגבי הגילוי:

הנהלת הגוף המוסדי, בשיתוף עם המנכ"ל וסמנכ"ל הכספים של הגוף המוסדי, העריכו לתום התקופה המכוסה בדוח 

הגוף המוסדי. על בסיס הערכה זו, מנכ"ל הגוף המוסדי זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של 

וסמנכ"ל הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הנן אפקטיביות על מנת 

לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף המוסדי נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות 

 קבע הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו.הדיווח ש

 

 בקרה פנימית על דיווח כספי:

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי אשר  2024 ביוני 30ביום במהלך הרבעון המסתיים 

 הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי. השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה

 

 

 
 

 

 

 

                             ________________              ________________ 
 ליידנר דודי                      שלומית זק"ש אנגל                                    

 "למנכ                         הדירקטוריון"ר יו                                     
 
 
 

 4202, באוגוסט 21
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 )Certificationהצהרה (
 :כי מצהיר, דודי ליידנר, אני

 לרבעון ")המנהלת החברה"(להלן:  מ"בע פנסיה קרנות לניהול חברה - לעתיד של הרבעוני הדוח את סקרתי .1

 .")הדוח(להלן: " 2024 ביוני 30 ביום שהסתיים
 מהותית עובדה של מצג בו חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל איננו הדוח, ידיעתי על בהתבסס .2

 לתקופה בהתייחס מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור, בו שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ

 .בדוח המכוסה
 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס .3

 של המזומנים ותזרימי העצמי בהון השינויים, הפעולות תוצאות, הכספי המצב את, המהותיות הבחינות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המנהלת החברה
 לגבי ונהלים בקרות של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .4

 -וכן; המנהלת החברה של 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי
בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  קבענו )א(

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה המנהלת, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  
 לספק המיועדת, כספי דיווח על מיתפני בקרה קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית בקרה קבענו )ב(

 להוראות בהתאם ערוכים הכספיים שהדוחות ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

 ;ההון שוק על הממונה
 מסקנותינו את והצגנו המנהלת החברה של הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות את הערכנו )ג(

 על בהתבסס בדוח המכוסה התקופה לתום, הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות לגבי

 -וכן; הערכתנו

 שהשפיע זה ברבעון שאירע כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה שינוי כל בדוח גילינו )ד(

 דיווח על המנהלת החברה של הפנימית הבקרה על, מהותי באופן להשפיע שצפוי סביר או, מהותי באופן

 -וכן. כספי
 ולוועדת לדירקטוריון, המבקר החשבון לרואה גילינו זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .5

 הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, המנהלת החברה של הדירקטוריון של הביקורת

 :כספי דיווח על
כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  את )א(

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש אחרים דיםעוב מעורבים או ההנהלה מעורבת בה, מהותית שאינה ובין מהותית בין, תרמית כל )ב(

 .כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד
 

 .דין כל פי על, אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
 
 
 

 2024, באוגוסט 21

                                                       _________________ 

 ליידנר, מנכ"ל  דודי                                                                           

 

                                                 
 וגילויים.הצהרות, דוחות  -כהגדרתם בהוראות חוזר גופים מוסדיים לענין בקרה פנימית על דיווח כספי  1
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 )Certificationהצהרה (
 :כי מצהיר, גבל רם, אני

 לרבעון ")המנהלת החברה"(להלן:  מ"בע פנסיה קרנות לניהול חברה - לעתיד של הרבעוני הדוח את סקרתי .1

 .")הדוח(להלן: " 2024 ביוני 30 ביום שהסתיים
 מהותית עובדה של מצג בו חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל איננו הדוח, ידיעתי על בהתבסס .2

 לתקופה בהתייחס מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור, בו שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ

 .בדוח המכוסה
 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס .3

 של המזומנים ותזרימי העצמי בהון השינויים, הפעולות תוצאות, הכספי המצב את, המהותיות הבחינות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המנהלת החברה
 לגבי ונהלים בקרות של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .4

 -וכן; המנהלת החברה של 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי
בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  קבענו )א(

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה המנהלת, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 
 לספק המיועדת, כספי דיווח על יתפנימ בקרה קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית בקרה קבענו )ב(

 בהתאםלהוראות ערוכים הכספיים שהדוחות ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

 ;ההון שוק על הממונה
 מסקנותינו את והצגנו המנהלת החברה של הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות את הערכנו )ג(

 על בהתבסס בדוח המכוסה התקופה לתום, הגילוי לגבי והנהלים הבקרות של האפקטיביות לגבי

 -וכן; הערכתנו

 שהשפיע זה ברבעון שאירע כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה שינוי כל בדוח גילינו )ד(

 דיווח על המנהלת החברה של הפנימית הבקרה על, מהותי באופן להשפיע שצפוי סביר או, מהותי באופן

 -וכן. כספי
 ולוועדת לדירקטוריון, המבקר החשבון לרואה גילינו זו הצהרה המצהירים המנהלת בחברה ואחרים אני .5

 הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, המנהלת החברה של הדירקטוריון של הביקורת

 :כספי דיווח על
כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  את )א(

דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש אחרים דיםעוב מעורבים או ההנהלה מעורבת בה, מהותית שאינה ובין מהותית בין, תרמית כל )ב(

 .כספי דיווח על המנהלת החברה של הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד
 

 .דין כל פי על, אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
 
 
 

 _________________                                                     2024, באוגוסט 21

  כספים"ל סמנכ, גבל רם                                                                     
  

                                                 
 הצהרות, דוחות וגילויים. -כהגדרתם בהוראות חוזר גופים מוסדיים לענין בקרה פנימית על דיווח כספי  1
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 דוחות כספיים ביניים
 

 2024  ביוני 30 ליום
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 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים 
  חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ -לעתיד   המניות שללבעלי 

  
 מבוא 

"החברה"),    –סקרנו את המידע הכספי המצורף של לעתיד חברה לניהול קרנות פנסיה  בע"מ (להלן  
ואת הדוחות התמציתיים על  2024 ביוני 30 םהכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ביניים ליו

הפסד, או  לתקופ  הרווח  המזומנים  ותזרימי  בהון  השינויים  הכולל,  ו של    ותהרווח  לושה  ששישה 
הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי . באותו תאריך וחודשים שהסתיימ

בהתאם   אלה  ביניים  ידי    להוראותלתקופות  על  וחיסכון שנקבעו  ביטוח  ההון,  שוק  על  הממונה 
ובהתאם לחוק הפיקוח על    1981  -בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"א  

. אחריותנו היא למידע הכספי  2, כמתואר בביאור  2005- שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה  
 להביע מסקנה על מידע כספי לתקופות ביניים אלה בהתבסס על סקירתנו.

 
 

הסקירה היקף  
סקירה של "חשבון בישראל    ואישל לשכת ר  2410(ישראל)  את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה    ערכנו

הישות של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת  ביניים  לתקופות  כספי  מידע  ". מידע  של  סקירה 
מבירורים מורכבת  ביניים  לתקופות  הכספיים , כספי  לעניינים  האחראים  אנשים  עם  בעיקר 

ואחרים, והחשבונאיים אנליטיים  סקירה  נהלי  במידה . ומיישום  בהיקפה  מצומצמת  הינה  סקירה 
ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו 

בהתאם . להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 .חוות דעת של ביקורת מחוויםאין אנו , לכך

 
 מסקנה

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, 
הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון   על ידישנקבעו    להוראותמכל הבחינות המהותיות, בהתאם  

ובהתאם לחוק הפיקוח על    1981  -בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"א  
 . למידע הכספי 2, כמתואר בביאור 2005 -שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה 

 
לב) תשומת הפניית( עניין הדגש פסקת  

לדוחות הכספיים ביניים   9אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור  , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ
 .בדבר חשיפה  להתחייבויות תלויות

 
 

 בכבוד רב, 

חייקיןסומך   
 רואי חשבון

2024 באוגוסט 21  
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד  
 מנהלתחברה 

  על המצב הכספיביניים  דוחות
 
 

 ליום  
 בדצמבר  31 ביוני 30  
  2024 2023 2023 
 (מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור  

     נכסים 
 337  321  226   נכסי מסים נדחים

 97  27  58   חייבים ויתרות חובה

   284  348  434 
    5  השקעות פיננסיות
 11,273  12,726  15,184   נכסי חוב סחירים 

 283  277  248   אחרות

 11,556  13,003  15,432   סך כל השקעות פיננסיות

     

 4,867  2,082  1,247   מזומנים ושווי מזומנים

 16,857  15,433  16,963   סך כל הנכסים 

     
     

    6  הון
 4  4  4   מניותהון 

 4,865  4,865  4,865   פרמיה על מניות
 ) 359(  ) 419(  ) 297(   קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 12,125  10,648  12,134   עודפים 

 16,635  15,098  16,706   סך כל ההון  
     

     התחייבויות
 66  80  10   התחייבויות בגין מסים שוטפים

 156  255  247   זכאים ויתרות זכות 

 222  335  257   סך כל ההתחייבויות

 16,857  15,433  16,963   סך כל ההון וההתחייבויות
 
 
 
 
 
 
 

   
 ש אנגל  "שלומית זק דודי ליידנר גבל  רם

 יו"ר הדירקטוריון מנכ"ל  סמנכ"ל כספים
 
 
 

 2024 באוגוסט 21 :תאריך אישור הדוחות הכספיים
 
 

 .מהםמהווים חלק בלתי נפרד דוחות הכספיים ביניים להביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 רווח והפסדביניים דוחות 
 
 

 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  לתקופה של שישה חודשים   
 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום   
  2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)   

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור  

       הכנסות
 7,731  1,918  1,996  3,816  3,966   דמי ניהול מקרן פנסיה, נטו

מהשקעות, נטו והכנסות  רווחים 
 467  132  149  212  262   מימון

       
 8,198  2,050  2,145  4,028  4,228   סך כל ההכנסות  

       
       הוצאות 

 944  273  241  544  480   תמלוגים ועמלות 

 3,264  815  839  1,622  1,668   הנהלה וכלליות 

 7  -  -  -  -   מימון

 4,215  1,088  1,080  2,166  2,148   ההוצאות סך כל 
       

 3,983  962  1,065  1,862  2,080   רווח לפני מסים על הכנסה 

 ) 1,248(  ) 304(  ) 345(  ) 604(  ) 703(  7  מסים על הכנסה 

 2,735  658  720  1,258  1,377   רווח לתקופה 
       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 אחר כולל  רווח והפסד ורווחעל  ביניים ותדוח
 
 
 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  לתקופה של שישה חודשים   
 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום   
  2024 2023 2024 2023 2023 
  (מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)   

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור 

 2,735  658  720  1,258  1,377   רווח לתקופה 

       רווח  כולל אחר לתקופה :
פריטי רווח (הפסד) כולל אחר 

שלאחר ההכרה לראשונה 
במסגרת הרווח הכולל הועברו או 

       יועברו לרווח והפסד
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 

פיננסיים המסווגים כזמינים  
 260  52  ) 44(  -  10   למכירה

שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 
כזמינים  פיננסיים המסווגים 

למכירה שהועבר לדוח רווח  
 ) 124(  1  81  44  79   והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים 
 לנכסים פיננסיים זמינים למכירה

7 
 )27 (  )15 (  )12 (  )18 (  )47 ( 

סך כל הרווח הכולל האחר  
לתקופה שלאחר ההכרה  

לראשונה במסגרת הרווח הכולל 
הועבר או יועבר לרווח והפסד, נטו 

 89  35  25  29  62   ממס

       
 2,824  693  745  1,287  1,439   סך כל הרווח הכולל לתקופה 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 על השינויים בהוןביניים דוחות 
 

   קרן הון בגין      
   נכסים זמינים     
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור  

 לתקופה של שישה חודשים 
 

     
 (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 

 

     
 16,635  12,125  ) 359(  4,865  4   2024בינואר  1יתרה ליום 

 1,377  1,377  -  -  -   רווח לתקופה 

       רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

 10  -  10  -  -   המסווגים כזמינים למכירה 
פיננסיים  שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 

המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח רווח  
 79  -  79  -  -   והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח  
 ) 27(  -  ) 27(  -  -   כולל אחר

 62  -  62  -  -   סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

       
       עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון: 

 ) 1,368(  ) 1,368(  -  -  -  6 דיבידנד לבעלי המניות של החברה

 16,706  12,134  ) 297(  4,865  4   2024ביוני  30יתרה ליום 
       

 
   קרן הון בגין      
   נכסים זמינים     
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח  

 לתקופה של שישה חודשים 
 

     
(בלתי   2023ביוני  30שהסתיימה ביום 

 מבוקר) 

      

 14,987  10,566  ) 448(  4,865  4   2023בינואר  1יתרה ליום 

 1,258  1,258  -  -  -   רווח לתקופה 

       רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  שינוי נטו 

 -  -  -  -  -   המסווגים כזמינים למכירה 
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  
המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח 

 44  -  44  -  -   רווח והפסד 
מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של 

 ) 15(  -  ) 15(  -  -   רווח  כולל אחר
כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו  סך 
 29  -  29  -  -   ממס

       
       עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון: 

 ) 1,176(  ) 1,176(  -  -  -  6 דיבידנד לבעלי המניות של החברה

 15,098  10,648  ) 419(  4,865  4   2023ביוני  30יתרה ליום 
       

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורים המצורפים ה
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  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -עתיד ל
 חברה מנהלת 

 דוחות ביניים על השינויים בהון
 
 

   קרן הון בגין     
    נכסים זמינים    

 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ש"חאלפי  

      לתקופה של שלושה חודשים 
 (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 

     

 15,961  11,414  ) 322(  4,865  4  2024באפריל  1יתרה ליום 

 720  720  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים  שינוי 

 ) 44(  -  ) 44(  -  -  כזמינים למכירה
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים  

 81  -  81  -  -  כזמינים למכירה שהועבר לדוח רווח והפסד
מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח 

 ) 12(  -  ) 12(  -  -  (הפסד) כולל אחר 

 25  -  25  -  -  סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו ממס 

 16,706  12,134  ) 297(  4,865  4  2024ביוני  30יתרה ליום 
 

 
   קרן הון בגין     
    נכסים זמינים    

 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח ש"חאלפי  אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

      לתקופה של שלושה חודשים 
 (בלתי מבוקר) 2023ביוני  30שהסתיימה ביום 

     

 14,405  9,990  ) 454(  4,865  4  2023באפריל  1יתרה ליום 

 658  658  -  -  -  רווח לתקופה 

      רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
נכסים פיננסיים  שינוי נטו בשווי ההוגן של 

 52  -  52  -  -  המסווגים כזמינים למכירה 
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים  

המסווגים כזמינים למכירה שהועבר לדוח רווח  
 1  -  1  -  -  והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח  
 ) 18(  -  ) 18(  -  -  כולל אחר

 35  -  35  -  -  האחר לתקופה, נטו ממס סך כל הרווח הכולל 

      
 15,098  10,648  ) 419(  4,865  4  2023ביוני  30יתרה ליום 

 
 
 
 
 
 
לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורים המצורפים ה
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  -מ "לניהול קרנות פנסיה בעחברה  -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 דוחות ביניים על השינויים בהון
 
 

   קרן הון בגין      
   נכסים זמינים     
 סך הכל הון  יתרת עודפים  למכירה פרמיה על מניות  הון מניות   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"חביאור  

בדצמבר   31לשנה שהסתיימה ביום 
 (מבוקר)  2023

 
     

 14,987  10,566  ) 448(  4,865  4   2023בינואר  1יתרה ליום 

 2,735  2,735  -  -  -    רווח לשנה

       רכיבים של רווח כולל אחר לתקופה:
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים 

 260  -  260  -  -   פיננסיים המסווגים כזמינים למכירה

נטו בשווי ההוגן של נכסים שינוי 
פיננסיים המסווגים כזמינים למכירה 

 ) 124(  -  ) 124(  -  -   שהועבר לדוח רווח והפסד

מסים על הכנסה המתייחסים לרכיבים 
 ) 47(  -  ) 47(  -  -   של רווח (הפסד) כולל אחר

סך כל הרווח הכולל האחר לתקופה, נטו  
 89  -  89  -  -   ממס

       
עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 

       להון:
 ) 1,176(  ) 1,176(  -  -  -  6 דיבידנד לבעלי המניות של החברה

 16,635  12,125  ) 359(  4,865  4  2023בדצמבר  31יתרה ליום 
       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 בלתי נפרד מהם.לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 על תזרימי מזומנים  ביניים  ותדוח
 
 לשנה שהסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  לתקופה של שישה חודשים   
 בדצמבר 31ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום  ביוני  30שהסתיימה ביום   
  2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)  (בלתי מבוקר)   
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"חביאור  

       תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת
 2,735  658  720  1,258  1,377   רווח לתקופה 

       
פריטים שאינם כרוכים בתזרימי 

       מזומנים: 
       רווחים נטו מהשקעות פיננסיות :

 ) 343(  ) 107(  ) 136(  ) 161(  ) 210(   נכסי חוב סחירים
 ) 14(  )4(  )1(  )8(  )3(   השקעות אחרות 

 1,248  304  345  604  703   מסים על הכנסה

   490  435  208  193  891 
       

       שינויים בסעיפים מאזניים אחרים: 
 ) 50(  )5(  13  18  40   שינוי בחייבים ויתרות חובה 
 ) 129(  ) 34(  13  ) 30(  91   שינוי בזכאים ויתרות זכות 

   131  )12 (  26  )39 (  )179 ( 
       

מזומנים ששולמו והתקבלו במהלך 
       התקופה: 

 126  20  109  44  128   ריבית שהתקבלה
 ) 1,580(  ) 363(  ) 365(  ) 874(  ) 675(   מסים ששולמו

   )547 (  )830 (  )256 (  )343 (  )1,454 ( 
       

 1,993  469  698  851  1,451   מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת
       תזרימי מזומנים מפעילות השקעה 
מכירות (רכישות), נטו של השקעות 

 1,812  23  1,163  169  ) 3,703(   פיננסיות
       

       תזרימי מזומנים מפעילות מימון  
 ) 1,176(  ) 1,176(  ) 1,368(  ) 1,176(  ) 1,368(  6 דיבידנד ששולם לבעלי מניות החברה

עלייה (ירידה), נטו במזומנים ושווי 
 2,629  ) 684(  493  ) 156(  ) 3,620(   מזומנים

יתרת מזומנים ושווי מזומנים  
 2,238  2,766  754  2,238  4,867   לתחילת התקופה

יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף 
 4,867  2,082  1,247  2,082  1,247   התקופה 

       
 
 
 
 
 
 
 
 

לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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 כללי - 1אור יב
  

 היישות המדווחת  . א

 תושבת ישראל אשר התאגדה בישראל  ) הינה חברה"החברה"  -  קרנות פנסיה בע"מ (להלןחברה לניהול    -לעתיד  
בעלת רישיון מבטח בענף הפנסיה. רישיון זה ביחד עם אישור קופת גמל לקצבה מאפשר לה להפעיל את והינה  

 . , רמת גן3כתובתה הרשמית של החברה היא רחוב אבא הלל סילבר  תוכנית הפנסיה.
 

של   בשיעור  מוחזקת  (להלןב  79%החברה  בע"מ  לביטוח  חברה  הראל  האם"  -  ידי  בבעלות "החברה  שהינה   (
החברה האם  "  -  ובשליטה מלאה במישרין ובעקיפין של הראל השקעות בביטוח ושירותים פיננסיים בע"מ (להלן

 . ביאב-מניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך בתלאשר ), "הסופית
 

 קרן הפנסיה שבניהול החברה:  . ב
 

 סוג הקרן  שם הקרן
   

 קרן ותיקה (לא בניהול מיוחד)  )"הקרן"  או" עתידית"  - עתידית קופת פנסיה (להלן
 

 ניהול קרן הפנסיה עתידית. -החברה פועלת במגזר פעילות אחד 
 

בספטמבר  החליטה    1995במרס   . ג במשק.  הפנסיה  בהסדרי  שינויים  על  ישראל  הנחיות    1995ממשלת  פורסמו 
  1החדשים ונקבע כי הן תחולנה החל מיום  האוצר, המסדירות הקמת קרנות פנסיה חדשות להפעלת ההסדרים

 עתידית מנועה מלקבל עמיתים חדשים החל מתאריך זה. ,, דהיינו1995 בינואר
) "חוק קופות הגמל" -  (להלן  2005-במסגרת חקיקת חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), תשס"ה

במאי    8נקבעה הוראה לפיה על קופת גמל תאגידית לחדול להיות תאגיד ולהפוך לחשבון נאמנות לא יאוחר מיום  
החברה להפיכתה של עתידית לחשבון נאמנות שינוהל על   . מכיוון שעתידית היתה קופה תאגידית, פעלה2007

 ידי החברה. 
) להעברת הניהול "הממונה"  -  התקבל אישור הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון (להלן  2015בינואר    25ביום  

בנאמנות של עתידית לחברה. בנוסף, במסגרת זו בוטל רישיון המבטח של עתידית והוענק רישיון מבטח לחברה.  
 לאור אישור הממונה להעברת הניהול כמפורט לעיל, פורקה חברת עתידית קופת פנסיה בע"מ.

 

) ולהכנסות מאותם נכסים לא ניתן ביטוי בדוחות הכספיים ביניים של החברה "הנכסים "-  לנכסי הקרן (להלן . ד
 מאחר שלחברה אין חלק בנכסים, בהכנסות ובהוצאות של הקרן.

 
 "חרבות ברזל"מלחמת  .ה

בב למתואר  בדוחות  .1אור  יבהמשך  ליוםב  החברה  של  ביום  הכספיים  שהסתיימה   2023בדצמבר    31  ולשנה 
השנתיים")  -(להלן   הכספיים  ברזל"    "הדוחות  "חרבות  מלחמת  פרוץ  אוקטובר  בדבר    -   (להלן  2023בחודש 

 ם. לא חל שינוי מהותי בעקבות המלחמה בהיקף החשיפה לסיכוני  2024של שנת   בחציון הראשון"המלחמה"), 

כמו כן, נכון לסמוך למועד פרסום הדוחות הכספיים לא קיימת השפעה מהותית בעקבות המלחמה על הנכסים  
 . החברההמנוהלים של 

הנהלת   הערכות  כי  ואינן    החברהיודגש  ודאיות  אינן  פעילותה  על  המלחמה  של  האפשריות  ההשלכות  בדבר 
בשלב זה. הערכות אלה עשויות שלא   החברה. הערכות אלה מבוססות על מיטב ידיעת הנהלת  החברהבשליטת  

 להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה. 

. לאור זאת, מדובר באירוע מתגלגל ולא ניתן בשלב  וכלל השלכותיה  בשלב זה לא ניתן לצפות את משך המלחמה
 ועל תוצאותיה.   החברהזה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על 
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 הדוחות הכספיים   בסיס עריכת  - 2ביאור 

 
 מסגרת הדיווח הכספי      א. 

לאמור השנתיים  ט.3בביאור    בהמשך  הכספיים  יישום    החברה  ,לדוחות  את  לדחות  מכשירים    -  IFRS 9בחרה 
על    -פיננסיים (להלן  הממונה  לענייני מדידה שפורסם על ידי  המאוחד  החוזר  "התקן") וזאת בהתאם להוראות 

"הממונה") המאפשרות לחברות מנהלות לדחות את יישום התקן עד למועד   -שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן  
"). בהתאם  IFRS  17" - לעניין חוזי ביטוח (להלן  17של יישום תקן דיווח כספי בינלאומי מספר  בישראל תחילתו

" שפורסמה טיוטה- רביעי עדכון    -חוזי ביטוח    -)(IFRS  17  תקן חשבונאות בינלאומי מספר    ל"מפת דרכים לאימוץ
על ידי חברות הביטוח בישראל יחול החל   IFRS 17, מועד היישום לראשונה של  2024על ידי הממונה בחודש יוני  

 . 2025בינואר  1שנתיות המתחילות ביום מתקופות רבעוניות ו
 

על ידי חברות הביטוח בישראל כאמור לעיל, תמשיך החברה    IFRS 17בהתאם לכך, עד למועד בו ייושם לראשונה  
"מכשירים פיננסיים: הכרה ומדידה" אשר יושם על ידי החברה    -  39ליישם את הוראות תקן חשבונאות בינלאומי  

 מיושמים על ידי החברה בהתאם למועדים הקבועים בהם.     IFRS-. יתר תקני הIFRS 9עד כה, ואשר אותו החליף  
 

אלא ערוכים בהתאם להוראות    IFRS-לפיכך, דוחותיה הכספיים של החברה אינם מצייתים באופן מלא לתקני ה
 הממונה בהתאם לחוקי הפיקוח כמפורט להלן. 

 
ליום   ביניים  הכספיים  שהסתיימ  ושלושה  שישהשל    ותולתקופ  2024  ביוני  30הדוחות  תאריך    וחודשים  באותו 

  - נערכו בהתאם להוראות שנקבעו על ידי הממונה בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"א
, ואינם כוללים את כל המידע   2005  -ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה    1981

 הנדרש בדוחות כספיים שנתיים מלאים. יש לקרוא אותם ביחד עם הדוחות הכספיים השנתיים. 
 . 2024 באוגוסט 21הדוחות הכספיים ביניים אושרו לפרסום על ידי דירקטוריון החברה ביום 

 
 שימוש באומדנים ושיקול דעת      . ב

בהתאם   הכספיים  הדוחות  בהתאם  בעריכת  הממונה  ידי  על  שנקבעו  שירותים להוראות  על  הפיקוח  לחוק 
 ,2005  -ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה    1981  -פיננסיים (ביטוח), התשמ"א  

נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול דעת, בהערכות אומדנים והנחות, אשר משפיעים על יישום המדיניות 
והוצאות.   הכנסות  והתחייבויות,  נכסים  של  סכומים  ועל  להיות  החשבונאית  עלולות  בפועל  שהתוצאות  יובהר 

 שונות מאומדנים אלה.
השתמשה   בהם  הדעת,  ושיקול  החברהההערכות  הדוחות   הנהלת  בהכנת  החשבונאית  המדיניות  יישום  לצורך 

 בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים. הכספיים ביניים עקביים לאלה בהם השתמשה 
 

 המהותית  חשבונאיתהמדיניות עיקרי ה - 3ביאור 
 

עיקרי המדיניות החשבונאית של החברה אשר יושמו בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, הינם עקביים עם אלו  
 . ששימשו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים

קיימים פורטו במסגרת הדוחות הכספיים   IFRSחדשים שטרם יושמו על ידי החברה ותיקונים לתקני    IFRSתקני  
 השנתיים. 

השנתיים פורסם תקן הדיווח הכספי הבינלאומי הבא   למאז פרסום הדוחות הכספיים  -ול   IFRS9-וכן תיקונים 
IFRS7 על ידי החברה:  מושטרם יוש 

 ") IFRS 18"התקן" או " -, הצגה וגילוי בדוחות הכספיים (להלן 18תקן דיווח כספי בינלאומי   א.             

בינלאומי   חשבונאות  תקן  את  מחליף  זה  מבנה  IAS 1תקן  לספק  הינה  התקן  מטרת  כספיים.  דוחות  הצגת   ,
ותוכן משופרים לדוחות הכספיים, בפרט בדוח רווח והפסד. התקן כולל דרישות גילוי והצגה חדשות וכן דרישות  

עם שינויי נוסח קלים. כחלק מדרישות   IAS 1אשר הובאו מתקן חשבונאות בינלאומי   הצגת דוחות כספיים 
הגילוי החדשות, חברות ידרשו להציג שני סיכומי ביניים בדוח על הרווח או ההפסד: רווח תפעולי ורווח לפני  
מימון ומס. בנוסף, עבור מרבית החברות, התוצאות בדוח על הרווח או ההפסד יסווגו לשלוש קטגוריות: רווח  

ר לשתפעולי,  בנוסף  ממימון.  ורווח  מהשקעות,  התקיווח  והפסד,  הרווח  על  הדוחות  במבנה  גם  נויים  כולל  ן 
(מדדי   ההנהלה  ידי  על  המוגדרים  ביצוע  במדדי  לשימוש  בנוגע  הכספיים  בדוחות  נפרד  גילוי  למתן  דרישה 

"NON-GAAP  .(" 

של פריטים בדוחות הכספיים ובביאורים.  לקיבוץ ופיצול  הנחיות ספציפיות  כמו כן, במסגרת התיקון, נוספו 
כ'אחרים' (למשל, הוצאות אחרות), וסיווג כזה יגרור דרישות גילוי  התקן יעודד חברות להימנע מסיווג פריטים  

 נוספות.

, עם אפשרות ליישום 2027בינואר  1מועד היישום לראשונה של התקן הינו לתקופות שנתיות המתחילות ביום 
, פרסמה רשות ניירות ערך החלטה לפיה יישום מוקדם של התקן יתאפשר רק  2024באוגוסט    4ביום    מוקדם.

                                                                                  . 2025בינואר  1החל מהתקופה המתחילה ביום 

       בוחנת את השלכות התיקון על הדוחות הכספיים ללא כוונה ליישום מוקדם. החברה
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 המהותית (המשך) חשבונאיתהמדיניות עיקרי ה -  3ביאור 
ל  . ב ול  IFRS 9-תיקונים  פיננסיים  לסיווג   IFRS 7- מכשירים  תיקונים   : גילויים  פיננסיים:  מכשירים 

 ולמדידה של מכשירים פיננסיים 
 

 התיקונים מתייחסים לנושאים הבאים:    
מועד   לעניין  חריג  והוספת  פיננסיים,  מכשירים  של  והגריעה  ההכרה  מועד  לעניין  הבהרות  מוסיפים 

 .ת של מזומניםוהתחייבויות פיננסיות המסולקות בהעברות אלקטרוניגריעתן של 
 סווג נכסים פיננסיים:  

  עדכון הנחיות היישום לעניין אופן ההערכה האם תזרימי מזומנים חוזיים של נכס פיננסי הם רק  -
למשל,   ) כאשר התנאים החוזיים של הנכס כוללים מאפיינים מותנים)SPPIתשלומי קרן וריבית (

 .), והוספת דוגמאות בנושאESGהצמדה למדדי 
(ה - חוזה  לפי  צמודים  הינם  פיננסיים  מכשירים  מתי  לגבי  ומתי contractually linkedבהרה   (

) חזרה  זכות  ללא  פיננסיים  נכסים  רק  non-recourseמהווים  כוללים  הם  האם  קביעה  לצורך   (
 .)SPPIתשלומי קרן וריבית (

במישרין   קשורים  שאינם  מותנים  מאפיינים  בעלי  פיננסיים  מכשירים  בעבור  הגילוי  דרישות  עדכון 
 וכן .לשינוי בסיכונים/עלויות בסיסיים/בסיסיות של המכשיר

אחר   כולל  רווח  דרך  הוגן  בשווי  הנמדדים  הוניים  במכשירים  השקעות  עבור  הגילוי  דרישות  עדכון 
)FVOCI.( 

 
יישום מוקדם אפשרי. ניתן    .2026בינואר    1שנתיות המתחילות ביום  התיקונים ייושמו החל מתקופות דיווח               

פיננסיים)  נכסים  של  סיווגם  לעניין  התיקונים  את  רק  או  התיקונים  כלל  מוקדם את  ביישום  ליישם    לבחור 
ייושם למפרע ללא חובת   IFRS 9-הכולל את דרישות הגילוי הקשורות). התיקון ל  IFRS 7-לרבות התיקון ל

ל  התיקון  יישום  בעת  השוואה.  מספרי  של  מחדש  התקופות IFRS 7-הצגה  על  גילויים  לספק  נדרש  לא   ,
 הקודמות למועד היישום לראשונה של התיקונים. 

בכללותם. החברה בוחנת את השלכות    IFRS 9(א) לעיל, החברה טרם יישמה את הוראות  2כאמור בביאור               
 התיקונים על הדוחות הכספיים ללא כוונה ליישום מוקדם. 

 
 ניהול סיכונים פיננסים - 4ביאור 

  
 זהה לזו המתוארת בביאורים לדוחות הכספיים השנתיים.  החברהמדיניות ניהול הסיכונים הפיננסיים של 

 
 
 מכשירים פיננסיים - 5ביאור 

 
נכסים פיננסיים מסוימים לרבות מזומנים ושווי מזומנים, חייבים והשקעות פיננסיות, תואם  הערך בספרים של  

 או קרוב לשווי ההוגן שלהם. 
מתואם)   (לא  מצוטט  מחיר  של  הערכה  בשיטת  שימוש  תוך  עיתי,  בסיס  על  הוגן  בשווי  נמדדו  פיננסיות  השקעות 

 ).1בשוק פעיל למכשירים זהים (רמה 
 
 הון עצמי ודרישות הון - 6ביאור 

 
כדי   ההנהלה היא להחזיק בסיס הון איתן במטרה לשמר את יכולת החברה להמשיך את פעילותהמדיניות   . א

לדרישות    העילות עסקית עתידית. החברה כפופוכן על מנת לתמוך בפ  ,  שתוכל להניב תשואה לבעלי מניותיה
 הממונה. הון הנקבעות על ידי 

שירותים פיננסיים (קופות  בדבר ההון הנדרש והקיים של החברה בהתאם לתקנות הפיקוח על  להלן נתונים   . ב
תקנות "  -(להלן  2012-ע"בהתש  ,)מזערי הנדרש מחברה מנהלת של קופת גמל או קרן פנסיה(הון עצמי    גמל)
 והנחיות הממונה.  )" ההון

 בדצמבר 31ליום  ביוני  30ליום  
 2024 2023 2023 
 (מבוקר)  מבוקר) (בלתי  (בלתי מבוקר)  
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

 10,000  10,000  10,000  הסכום הנדרש למועד הדיווח על פי תקנות ההון (*)
 16,635  15,098  16,706  הון עצמי קיים 

 6,635  5,098  6,706  עודף 
    

 מיליון ש"ח.  10(*) הון עצמי התחלתי הינו בסך   
                      
 כאמור.  התקנות החברה עומדת בהוראות ,למועד הדוחנכון                     
,  חלוקת דיבידנד מעודפי ההון בחברה מנהלת כפופה  1999- מלבד הדרישות הכלליות בחוק החברות, התשנ"ט 

(קופות   פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  בתקנות  ועמידה  נזילות  לדרישות  על  גם  החלים  השקעה  (כללי  גמל) 
 . 2012- גופים מוסדיים), התשע"ב
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 (המשך) הון עצמי ודרישות הון -  6ביאור 
 חלוקת דיבידנד  . ג

החברה    2024  במרס  27ביום   החברה    דיבידנדחלוקת  אושרה בדירקטוריון  של  המניות  של  לבעלי    1,368בסך 
 . 2024. הדיבידנד כאמור שולם באפריל ש"ח אלפי

וזאת בהתאם לאישור דירקטוריון  ,  ש"ח  אלפי  1,176חילקה החברה דיבידנד בסך של    2023באפריל    13ביום  
   .2023במרס  28 החברה מיום

בהתאם למדיניות חלוקת דיבידנד אשר אושרה על ידי דירקטוריון החברה ביום    ןהדיבידנד כאמור, הינת  וחלוק
מהרווח של החברה. חלוקה זו תתבצע   50%בהתאם למדיניות, כל שנה יחולק דיבידנד בשיעור  .  2021באפריל    8

 להוראות הדין. על סמך הדוחות הכספיים המבוקרים ובכפוף
 

 מסים על הכנסה - 7ביאור 
 

 שיעורי המס החלים על הכנסות החברה 
  ם הינ  2024  לשנת  ועד  2018, החל משנת  החברהובכללם  ,  על מוסדות כספיים  יםהחל  יםהמס הסטטוטורי  שיעורי

 . 34.19%דהיינו מס בשיעור משוקלל של  17%, מס רווח בשיעור 23%מס חברות בשיעור  כדלקמן:
 

צו מס ערך מוסף (שיעור המס   פורסם ברשומות 2024באפריל  14ביום , 2024בהמשך לאישור הכנסת מחודש מרס 
מס השכר  שיעור  ,  2025בינואר    1אשר קובע כי החל מיום    2024-על מלכ"רים ומוסדות כספיים) (תיקון), התשפ"ד

מהשכר ששילם והרווח שהפיק וזאת במקום    18%ומס הרווח שישולם על פעילות בישראל של מוסד כספי יהיה  
 קיים כיום. ה 17%של  שיעור

 
 שיעורי המס הסטטוטוריים החלים על מוסדות כספיים ובכללם החברה שהינה מוסד כספי הינם כדלקמן:

 
 שיעור מס במוסדות כספיים שיעור מס רווח שיעור מס חברות  שנה 

2023-2024  23%  17%  34.19% 
 34.75%  18%  23%  ואילך  2025

על יתרת  העלאת שיעור המס האמורה    .עילהמסים השוטפים לתקופה המדווחת מחושבים בהתאם לשיעורי המס ל
 נכסי המיסים הנדחים אינה מהותית.

 
 יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים - 8ביאור 

 
לביאור   בנוגע   17בהמשך  השנתיים,  הכספיים  בדוחות  קשורים  וצדדים  עניין  בעלי  עם  ועסקאות  יתרות  בדבר 

 להתקשרויות, לא חל שינוי בהסכמים מול צדדים קשורים. 
 

  עסקאות בוצעו במהלך העסקים השוטף והיתרות הינן לזמן קצר.
 

 היתרות והעסקאות מול צדדים קשורים לתקופות המדווחות: להלן 
 
 יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים  . א
 

 חברה בעלת שליטה  
חברה תחת אותה  

 שליטה 
   בעל עניין וצדדים 

 קשורים אחרים  
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

    (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30ליום 
 157  83  7  זכאים ויתרות זכות  

  
    (בלתי מבוקר) 2023ביוני  30ליום 

 151  103  1  זכאים ויתרות זכות 
 

    (מבוקר)  2023בדצמבר  31ליום 
 -  47  -  חייבים ויתרות חובה
                                156  -  -  זכאים ויתרות זכות 
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 (המשך) ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשוריםיתרות  -  8ביאור 
    עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשוריםב.               

 
חברה תחת  

 אותה שליטה 
בעל עניין וצדדים  

 קשורים אחרים  
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

   לתקופה של שישה חודשים 
   (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 

 -  1,668  דמי ניהול להראל פנסיה וגמל  -וכלליות הנהלה 
 466  -  תמלוגים ועמלות 

   
 

   לתקופה של שישה חודשים 
   (בלתי מבוקר) 2023ביוני  30שהסתיימה ביום 

 -  1,622  דמי ניהול להראל פנסיה וגמל  -הנהלה וכלליות 

 528  -  תמלוגים ועמלות 
 

   לתקופה של שלושה חודשים 
   (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30שהסתיימה ביום 

 -  839   דמי ניהול להראל פנסיה וגמל  -הנהלה וכלליות 

 234  -   תמלוגים ועמלות 
   

 
    לתקופה של שלושה חודשים 

    (בלתי מבוקר) 2023ביוני  30שהסתיימה ביום 
 -  815    ניהול להראל פנסיה וגמל דמי  -הנהלה וכלליות 

 265  -    עמלות והוצאות שיווק 
 
 

    (מבוקר) 2023בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
 -    3,264    דמי ניהול להראל פנסיה וגמל  -הנהלה וכלליות 

 913  -    תמלוגים ועמלות 
 

  התחייבויות תלויות - 9 ביאור
 

ניתן להעריכה ו/או לכמתה, הנובעת, בין היתר, ממורכבותם של השירותים לא  אשר  ,  כללית  חשיפהקיימת   . א
שבניהולה. מורכבות הסדרים אלו צופנת בחובה, בין היתר, פוטנציאל  ן  הניתנים על ידי החברה לעמיתי הקר

הפנסיה, הנוגעות לשורה ארוכה של  ןלטענות פרשניות ואחרות, עקב פערי מידע בין החברה לבין עמיתי קר
החשיפה   ואת  זה  בתחום  שיועלו  הטענות  סוגי  את  מראש  לצפות  ניתן  לא  ורגולטוריים.  מסחריים  תנאים 
באמצעות  היתר,  בין  המועלות,  טווח  ארוכי  פנסיוניים  מוצרים  עם  בקשר  ואחרות  אלו  מטענות  הנובעת 

נסיוניים  פרשנות חדשה לאמור במוצרים פ  .2006-"ו המנגנון הדיוני הקבוע בחוק תובענות ייצוגיות, התשס
ארוכי טווח עלולה לעיתים להשפיע על הרווחיות העתידית של החברה בגין המוצרים הקיימים, זאת בנוסף  
שינויים   בשל  חשיפה  קיימת  כן,  כמו  העבר.  פעילות  בגין  ללקוחות  לפיצוי  בדרישות  הגלומה  לחשיפה 

שע חוזרים  ובטיוטות  בתוקף  שהינם  בחוזרים  הממונה,  של  והנחיות  דיונים רגולטוריים  מתקיימים  דיין 
תפעוליות  השלכות  בעלי  שחלקם  שונים  בנושאים  עקרוניות"  ו"הכרעות  ממונה"  ב"עמדות  וכן  לגביהן, 
ומשפטיות נרחבות. חשיפה זו מוגברת בתחום החסכון הפנסיוני בו פועלת החברה. בתחום זה התקשרויות  

ים במדיניות, ברגולציה ובמגמות הדין,  עם העמיתים הינן לאורך שנים רבות במהלכן עשויים להתרחש שינוי
העמיתים מנוהלות באמצעות מערכות מיכוניות מורכבות, אשר לאור   לרבות בפסיקת בתי המשפט. זכויות

השינויים כאמור, יש צורך להתאימן באופן שוטף. כל אלו יוצרים חשיפה תפעולית ומיכונית מוגברת בתחום  
 זה.

התשי"ח   . ב השכר,  הגנת  הקופוהתקנות    1958  -חוק  על  התחייבות  מטילים  פיו,  על  בנסיבות  ותשהותקנו   ,
.  ותשפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופ

קיימת אי ודאות בכל הקשור לגובה הסכומים שבפיגור, כמו גם לעצם מחויבות המעבידים בנושא, וזאת  
הפסקת   :לסקטור קופות הגמל (כגון  ותהאופייני  ותסיבות שונות לאי העברת כספים לקופבין היתר, בשל  

עובד בהיקפים   מעביד,-יחסי  הינם  הסכומים  החברה  להערכת  וכיוצ"ב).  אחרת  לקופה  כספים  העברת 
 שאינם מהותיים.

ובמידת הצורך  ולעמיתים  ל מנת לגבות את החובות, כאמור, שולחת החברה מכתבי התראה למעבידים  ע
 מגישה תביעות כנגד המעבידים החייבים. 

 
 -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   - 



 
 

 
 

 )ertificationC(הצהרה 
  

 אני, דודי ליידנר, מצהיר כי:
 
 ביוני 30לרבעון שהסתיים ביום  סקרתי את הדוח הרבעוני של עתידית קופת פנסיה (להלן: "קרן הפנסיה") .1

 .(להלן: "הדוח") 2024

הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית בהתבסס על ידיעתי,  .2

הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה 

 המכוסה בדוח.

פים באופן נאות, מכל בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משק .3

הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קרן הפנסיה וכן את התנועה בקרן הפנסיה 

 למועדים ולתקופות המכוסות בדוח.

אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי  .4

 -של קרן הפנסיה; וכן 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי
קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  )א(

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקרן הפנסיה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  
בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת לספק  קבענו )ב(

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לכללי 

 חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההון;
ים לגבי הגילוי של קרן הפנסיה והצגנו את מסקנותינו לגבי הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהל )ג(

האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו; 

 -וכן

גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון זה שהשפיע  )ד(

וי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח באופן מהותי, או סביר שצפ

 -כספי הנוגע לקרן הפנסיה; וכן

אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת  .5

ת על דיווח כספי הנוגע הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימי

 לקרן הפנסיה:
את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על  )א(

החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על  דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של

  -מידע כספי הנוגע לקרן הפנסיה; וכן

ותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם כל תרמית, בין מה )ב(

 תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה.
 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.
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 מנכ"ל דודי ליידנר, 
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 )ertificationC(הצהרה 

 מצהיר כי: ,אני, רם גבל
 
 ביוני 30לרבעון שהסתיים ביום  סקרתי את הדוח הרבעוני של עתידית קופת פנסיה (להלן: "קרן הפנסיה") .1

 .(להלן: "הדוח") 2024

עובדה מהותית בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של  .2

הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה 

 המכוסה בדוח.

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל  .3

הפעילות של קרן הפנסיה וכן את התנועה בקרן הפנסיה הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות 

 למועדים ולתקופות המכוסות בדוח.

אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי  .4

 -של קרן הפנסיה; וכן 1ולבקרה הפנימית על דיווח כספי 1הגילוי
לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים  קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו )א(

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקרן הפנסיה, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה המנהלת, בפרט 

 במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  
לספק קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת  )ב(

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לכללי 

 חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההון;
הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של קרן הפנסיה והצגנו את מסקנותינו לגבי  )ג(

לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו;  האפקטיביות של הבקרות והנהלים

 -וכן

גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון זה שהשפיע  )ד(

באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח 

 -פנסיה; וכןכספי הנוגע לקרן ה

אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת  .5

הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי הנוגע 

 לקרן הפנסיה:
יעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקב )א(

החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על  דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של

  -מידע כספי הנוגע לקרן הפנסיה; וכן

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם  )ב(

 עותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה.תפקיד משמ
 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.
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 קרן פנסיה ותיקה-לעמיתים של עתידית קופת פנסיהרואי החשבון המבקרים דוח סקירה של 

 
 מבוא

 
"קרן הפנסיה"), המנוהלת על  –סקרנו את המידע הכספי המצורף של עתידית קופת פנסיה (להלן 

"החברה המנהלת"), הכולל את תמצית  –ידי לעתיד חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ (להלן 
ואת הדוחות התמציתיים על הכנסות והוצאות והתנועה בקרן  2024ביוני  30המאזנים ביניים ליום 

הפנסיה לתקופות של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה של 
החברה המנהלת אחראים לעריכה ולהצגה  נאותה של מידע כספי לתקופות ביניים אלה בהתאם 

 לי לתקינה בחשבונאות "דיווח כספי לתקופות ביניים",של המוסד הישרא 14לתקן חשבונאות 
"הנחיות הממונה") ובהתאם לחוק  -בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון (להלן

ולתקנות שהותקנו מכוחו (להלן  2005-הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה
 .פי לתקופות ביניים אלה בהתבסס על סקירתנוהתקנות). אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כס

 
 

 היקף הסקירה
 

סקירה של "של לשכת רואי חשבון בישראל  2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה (ישראל) 
מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע 

, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה  .והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים

ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו 
בהתאם  .כולים להיות מזוהים בביקורתלהשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו י

 .לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת
 
 

 מסקנה
 

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, 
של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות,  14מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות 

 להנחיות הממונה ובהתאם לתקנות.בהתאם 
 
 

 בכבוד רב,
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון
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 מאזנים ביניים

     
 בדצמבר 31ליום  ביוני 30ליום   

  2024 2023 2023 
 (מבוקר) (בלתי מבוקר)מבוקר) (בלתי  
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ביאור 

     רכוש שוטף
 50,203  43,488  47,288   מזומנים ושווי מזומנים 

 5,178  7,822  7,382   חייבים ויתרות חובה
 9,455  14,029  14,128   סיוע ממשלתי ישיר
 64,836  65,339  68,798   סה"כ רכוש שוטף

     השקעות
 638,476  651,665  607,166   ניירות ערך שאינם סחירים

 464,218  447,687  525,277   ניירות ערך סחירים
 147,193  177,071  89,484   פיקדונות והלוואות

 480  480  482   נדל"ן להשקעה
 -  -  -   אפיק השקעה מובטח תשואה, נטו

 1,250,367  1,276,903  1,222,409   סה"כ השקעות
 1,315,203  1,342,242  1,291,207  א3 סה"כ נכסים

     
 7,008  7,335  6,152   התחייבויות שוטפות 
    4 התחייבויות פנסיוניות

     זכויות שנצברו:
 499,862  512,826  496,851   לפנסיונרים

 817,859  933,367  704,213   למבוטחים פעילים
 301,849  322,879  278,152   למבוטחים לא פעילים

   1,479,216  1,769,072  1,619,570 
     זכויות שייצברו בעתיד:

התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד ובגין 
 הוצאות ניהול

  126,533  194,333  159,374 
 1,778,944  1,963,405  1,605,749   סך התחייבויות פנסיוניות צבורות ועתידיות

     בניכוי:
 )128,600(  )138,909(  )114,768(   ערך נוכחי של דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד

ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן זכאית 
 להבטחת השלמת תשואה, שהקרן צפויה לרכוש לאחר מועד המאזן

  )73,233(  )122,833(  )98,999( 
 )227,599(  )261,742(  )188,001(   סה"כ זכויות שייצברו בעתיד

     סיוע ממשלתי ישיר:
ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי הסיוע הממשלתי 

 הישיר לקרן
  )203,631(  )227,017(  )220,397( 

  )22,753(  )139,739(  -   סיוע ממשלתי עתידי בגין כרית ביטחון
  )203,631(  )366,756(  )243,150( 

 -  -  70,938   עודף (גרעון) אקטוארי
 1,308,195  1,334,907  1,285,055  ב3 סה"כ התחייבויות פנסיוניות

 1,315,203  1,342,242  1,291,207   סה"כ התחייבויות
 
 

 חלק בלתי נפרד מהם. הכספיים ביניים מהווים הביאורים המצורפים לדוחות
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 רם גבל  דודי ליידנר  שלומית זק"ש אנגל  תאריך אישור הדוחות הכספיים

  
יו"ר הדירקטוריון של 

  החברה המנהלת
 של  מנכ"ל

 החברה המנהלת
סמנכ"ל כספים של  

 החברה המנהלת
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 דוחות ביניים על הכנסות והוצאות 
 

       

  
 לשישה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
 חודשים שהסתיימו  לשלושה

 ביוני 30ביום 
לשנה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 

  2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר)(בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר)  
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"חביאור 

       (הפסדים)הכנסות 

 2,531  837  762  1,790  1,326   ממזומנים ושווי מזומנים

       מהשקעות:
 900  7,151  )5,052(  9,090  )4,951(   בניירות ערך שאינם סחירים

 9,120  14,364  )21,257(  21,562  )9,029(   בניירות ערך סחירים
 6,644  7,205  )1,378(  3,300  1,258   בפיקדונות והלוואות

 30  6  9  13  18   נדל"ן להשקעה
 -  -  -  -  -   אפיק השקעה מובטח תשואה , נטו

   )12,704(  33,965  )27,678(  28,726  16,694 
סה"כ הכנסות (הפסדים) 

 19,225  29,563  )26,916(  35,755  )11,378(   מהשקעות

 9,450  2,444  2,275  4,763  4,673   סיוע ממשלתי ישיר

 28,675  32,007  )24,641(  40,518  )6,705(   סה"כ הכנסות (הפסדים)    

       הוצאות
 7,731  1,918  1,997  3,816  3,967  5  דמי ניהול

 1,235  331  453  560  696   עמלות ואחרות
 268  46  59  87  104   מסים

 9,234  2,295  2,509  4,463  4,767   סה"כ הוצאות
עודף הכנסות (הפסדים) נטו מועבר 

 19,441  29,712  )27,150(  36,055  )11,472(   לדוח תנועה בקרן הפנסיה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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 דוחות ביניים על תנועה בקרן הפנסיה
 

      

 
 לשישה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
 לשלושה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
לשנה שהסתיימה 

  בדצמבר 31ביום 
2024 2023 2024 2023 2023  

  (מבוקר) מבוקר)(בלתי  (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר)
  אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח
     

 1,308,451  1,309,330  1,318,901  1,308,451  1,308,195  יתרת הקרן לתחילת התקופה

      תוספות לקרן
      דמי גמולים ממעסיקים ומעובדים עבור:

 9,941  2,464  2,245  4,977  4,520  פנסיית יסוד  
 5,994  1,445  1,454  2,934  2,964  פנסיה מקיפה  

עודף הכנסות (הפסדים) נטו מועבר מדוח 
 19,441  29,712  )27,150(  36,055  )11,472(  הכנסות והוצאות

 35,376  33,621  )23,451(  43,966  )3,988(  לקרן (גריעות) תותוספסה"כ 

      בניכוי תשלומים לעמיתים ולאחרים:

      תשלומים
 27,806  6,834  7,655  13,544  15,072  לגמלאים, נכים ושארים
 7,826  1,210  2,740  3,966  4,080  החזרים לעמיתים שפרשו

 35,632  8,044  10,395  17,510  19,152  סה"כ התשלומים לעמיתים ולאחרים

 1,308,195  1,334,907  1,285,055  1,334,907  1,285,055  יתרת הקרן לסוף התקופה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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 כללי  - 1 ביאור
 

 וחודשים שהסתיימושלושה  שישהשל  ותתקופל 2024 ביוני 30 אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליוםדוחות כספיים  .א
). יש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של "דוחות כספיים ביניים" - (להלן באותו תאריך

ולשנה שהסתיימה באותו תאריך  2023דצמבר ב 31) ליום "הקרן"או  "עתידית" - (להלן קופת פנסיה עתידית
 )."הדוחות הכספיים השנתיים" - ים אשר נלוו אליהם (להלןביאורול

 .2024 באוגוסט 21הדוחות הכספיים ביניים אושרו לפרסום על ידי דירקטוריון החברה המנהלת ביום  

 

 שיעורי ריבית ששימשו בקביעת שווי הוגן .ב
השווי ההוגן של נכסי חוב פיננסים שאינם סחירים, אשר מידע לגבי השווי ההוגן ניתן לצרכי גילוי בלבד נקבעים 
באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים הצפויים בגינם. שיעורי ההיוון מתבססים על חלוקת השוק הסחיר 
לעשירונים בהתאם לתשואה לפדיון של נכסי החוב וקביעת המיקום של הנכס הלא סחיר באותם עשירונים וזאת 

י המחירים ושיעורי הריבית בהתאם לפרמיית הסיכון הנגזרת ממחירי עסקאות/הנפקות בשוק הלא סחיר. ציטוט
ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברת מרווח הוגן בע"מ, חברה המספקת ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים 

 מוסדיים לשערוך נכסי חוב לא סחירים.
 
 

 לקרנות פנסיה מאוזנותאקטוארי  גרעוןוכרית ביטחון  ,זכויות עמיתים .ג
פורסמו הנחיות  1995שינויים בהסדרי הפנסיה במשק. בספטמבר  החליטה ממשלת ישראל על 1995בחודש מרס 

 1האוצר, המסדירות הקמת קרנות פנסיה חדשות להפעלת ההסדרים החדשים ונקבע כי הן תחולנה החל מיום 
 דהיינו, עתידית מנועה מלקבל עמיתים חדשים החל מתאריך זה. .1995בינואר 

אישרה מליאת הכנסת בקריאה שנייה ושלישית את הצעת חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים  2017בינואר  16ביום   
 (להלןלעניין העמדת כרית ביטחון לשם הגנה מפני סיכוני ירידת הריבית  2017 - ), התשע"ז33(ביטוח) (תיקון מס' 

  )."33תיקון " –

טחון" (התחייבות של המדינה לכיסוי גירעונות) קובע, בעקבות המלצות ועדת ברנע, כי תינתן "כרית בי 33תיקון   
זאת לצורך  ,, הנמוך מבניהם11.8%, או ש"חמיליארד  11.32לקרנות הפנסיה הוותיקות שבהסדר, עד לתקרה של 

הקרנות מפני פגיעה בזכויותיהם, אם תחול ירידה בשיעורי הריבית לפיה מחושבת התחייבות  יהגנה על עמית
מיליארד  78-שבהסדר יהיו זכאיות לכרית הביטחון בנוסף לסיוע הממשלתי בסך של כהקרנות לעמיתים. הקרנות 

יוכלו לבחור ולקבל כרית ביטחון  2003-. בנוסף, קרנות שלא נכללו בהסדר הסיוע מ2003שניתן להן בשנת  ש"ח
פי הקרן ויפחיתו מיליארד שקלים סך הכל (תלוי בקרן), בתנאי שיעלו את גיל הזכאות לקבלת כס 2.5-בגובה של עד כ

 , כפי שעשו הקרנות הנכללות בהסדר.1.75%את התשלומים לעמיתים בגובה 

  הקרן פעלה על מנת לעמוד בכל הדרישות הקבועות בהצעת החוק. 

את הסיוע הצפוי להתקבל בגין כרית הביטחון בין דור  מחלקת החברה ,33בהתאם להבנת החברה את תיקון 
תהיה רק לאחר שכל נכסי  ןעמיתים ותיקים לבין דור עמיתי תקופת ביניים באופן שתחילת ניצול כרית הביטחו

על שוק ההון,  הקרן אזלו. חלוקה זו עשויה להשתנות בהתאם להבהרות או הנחיות אשר יפורסמו על ידי הממונה
 23-טחון לעומת סך של כיברשמה הקרן נכס כרית לא נכון למועד המאזן . )"הממונה" - להלןביטוח וחסכון (

 .2023דצמבר ב 31ביום ש"ח  ןמיליו

מתום שנה קודמת עד למועד המאזן  השינוי. ש"ח מיליון 71 -אקטוארי בסך של כ בעודף הדוח הקרן תקופת נכון ל
  מהתשואה הצפויה. נמוכההתשואה בפועל שהייתה  בניכוינובע בעיקרו מעליה בעקום הריבית 

, במסגרתה ניתנה למנהלי קרנות הפנסיה הוותיקות הבהרה כי קרן 2015למרס  3בהתאם להבהרת הממונה מיום 
שתוצאת המאזן האקטוארי השנתי שלה היא גירעון העולה על השיעור שנקבע בתקנון, נדרש להפעיל את מנגנון 

ושיעור השינוי הנדרש בהתחייבויות הקרן לשם איזון הקרן, עולה על השיעור הקבוע  האיזון האקטוארי רק במידה
 בתקנון להפעלת מנגנון איזון אקטוארי. 
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 (המשך) כללי  -  1 ביאור
 

   שינוי מנגנון הבטחת היציבות בתשואות קרנות הפנסיה .ד

התקבל בכנסת חוק ההתייעלות הכלכלית (תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנות  2021בנובמבר  15ביום 
). פרק ג' לחוק ההתייעלות הכלכלית, "חוק ההתייעלות הכלכלית" - (להלן 2021 -), התשפ"ב 2022 -ו  2021התקציב 

ב המיועדות לקרנות הפנסיה שעניינו הבטחת היציבות בתשואות קרנות הפנסיה, קובע כי מנגנון אגרות החו
מנגנון השלמת " - החדשות ולקרנות הפנסיה הוותיקות יוחלף במנגנון חדש של הבטחה להשלמת תשואה (להלן

מנכסי קרנות הפנסיה אשר עד לחקיקת חוק ההתייעלות הכלכלית  30%). במסגרת הפרק האמור נקבע כי "תשואה
ניות ההשקעה במסלול השקעה בקרן, בהתאם למנגנון שנקבע הושקעו באגרות חוב מיועדות, יושקעו בהתאם למדי

 (צמודה למדד). 5.15%בחוק, וייהנו מהבטחת תשואה שנתית של 
 

 כתוצאה מכך שיעור האג"ח המיועדות בקרן ילך ויפחת ויוחלף במנגנון השלמת תשואה.
 נכון לתאריך הדוח עדין לא הושקעו סכומים באפיק זה.

 
 מלחמת "חרבות ברזל"  .ה

בחודש אוקטובר בדבר פרוץ מלחמת "חרבות ברזל" בדוחות הכספיים השנתיים  יב.1בהמשך למתואר בביאור 
לא חל שינוי מהותי בעקבות המלחמה בהיקף החשיפה  2024של שנת בחציון הראשון  "המלחמה"),  -(להלן  2023

 לסיכונים.
 

 הקרן.נכסי עקבות המלחמה על סך נכון לסמוך למועד פרסום הדוחות הכספיים לא קיימת השפעה מהותית ב
יודגש כי הערכות הנהלת החברה המנהלת בדבר ההשלכות האפשריות של המלחמה על פעילותה אינן ודאיות ואינן 
בשליטתה. הערכות אלה מבוססות על מיטב ידיעת הנהלת החברה המנהלת בשלב זה. הערכות אלה עשויות שלא 

 שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה.להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן 
 

לאור זאת, מדובר באירוע מתגלגל ולא ניתן בשלב  וכלל השלכותיה. בשלב זה לא ניתן לצפות את משך המלחמה
 ועל תוצאותיה. הקרןזה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על 

 
 הכספיות של הקרן.  אותיהיש לציין כי המידע המתואר לעיל אינו מהווה הערכה לגבי תוצ

 
 נכון ליום הדוח לא דווחו על מקרי נכות ופטירה שנגרמו עקב המלחמה.

 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  -  2 ביאור
 

לעריכת דוחות ) Israeli GAAPהדוחות הכספיים ביניים ערוכים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים בישראל (  .א
של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, בהתאם  14בתקן חשבונאות מספר כספיים לתקופות ביניים כפי שנקבעו 

והתקנות שהותקנו  2005-להנחיות הממונה ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה
 מכוחו.

קביים לאלה אשר עיקרי המדיניות החשבונאית ושיטות החישוב אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ביניים ע            
 יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים.

 
 

 .פרטים על שיעור השינוי שחלו במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין של הדולר של ארצות הברית  .ב
 

 המדד הידוע 
 שער החליפין היציג

 של דולר ארה"ב 
 % % 

   לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה ביום:
 3.64  1.90 2024ביוני  30
 5.14  2.46 2023ביוני  30
   

   לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום:
 2.12  1.61  2024ביוני  30
 2.35  1.36  2023ביוני  30
   

 3.07  3.34  בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 
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 ת נכסים והתחייבויותחלוק  -  3 יאורב
 

 נכסים לפי קבוצות עמיתים  .א
    
   עמיתי   
  עמיתים תקופת  
 סה"כ ותיקים  הביניים 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

    (בלתי מבוקר) 2024ביוני  30ליום 
 47,288  16,887  30,401  מזומנים ושווי מזומנים
 7,382  2,461  4,921  חייבים ויתרות חובה
 14,128  9,378  4,750  סיוע ממשלתי ישיר
 607,166  235,294  371,872  סחיריםניירות ערך שאינם 
 525,277  229,188  296,089  ניירות ערך סחירים
 89,484  31,865  57,619  פיקדונות והלוואות

 482  482  -  נדל"ן להשקעה
 -  -  -  אפיק השקעה מובטח תשואה , נטו

 1,291,207  525,555  765,652  סה"כ נכסים

    מבוקר)(בלתי  2023ביוני  30ליום 
 43,488  17,002  26,486  מזומנים ושווי מזומנים
 7,822  2,062  5,760  חייבים ויתרות חובה
 14,029  9,341  4,688  סיוע ממשלתי ישיר

 651,665  250,652  401,013  ניירות ערך שאינם סחירים
 447,687  207,160  240,527  ניירות ערך סחירים
 177,071  63,493  113,578  פיקדונות והלוואות

 480  480  -  נדל"ן להשקעה
 -  -  -  אפיק השקעה מובטח תשואה , נטו

 1,342,242  550,190  792,052  סה"כ נכסים

    (מבוקר) 2023בדצמבר  31ליום 

 50,203  21,153  29,050  מזומנים ושווי מזומנים
 5,178  1,811  3,367  חייבים ויתרות חובה
 9,455  6,284  3,171  סיוע ממשלתי ישיר

 638,476  248,465  390,011  ניירות ערך שאינם סחירים
 464,218  200,695  263,523  ניירות ערך סחירים
 147,193  58,489  88,704  פיקדונות והלוואות

 480  480  -  נדל"ן להשקעה
 -  -  -  אפיק השקעה מובטח תשואה , נטו

 1,315,203  537,377  777,826  נכסיםסה"כ 
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 (המשך)חלוקת נכסים והתחייבויות   -  3 ביאור  
 

 התחייבויות לפי קבוצות עמיתים .ב
 

 :(בלתי מבוקר) 2024 ביוני 30ליום 
 
    
   עמיתי   
  עמיתים תקופת  
 סה"כ ותיקים  הביניים 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
    

 6,152  2,071  4,081  שוטפותהתחייבויות 

    התחייבויות פנסיוניות
    זכויות שנצברו:

 496,851  193,411  303,440  לפנסיונרים
 704,213  371,483  332,730  למבוטחים פעילים

 278,152  123,872  154,280  למבוטחים לא פעילים

  790,450  688,766  1,479,216 
    זכויות שייצברו בעתיד:

התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
 126,533  68,246  58,287  ובגין הוצאות ניהול

 1,605,749  757,012  848,737  סך התחייבויות פנסיוניות צבורות ועתידיות
    בניכוי:

 )114,768(  )58,993(  )55,775(  ערך נוכחי של דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן זכאית 

להבטחת השלמת תשואה, שהקרן צפויה לרכוש לאחר מועד 
 )73,233(  )31,474(  )41,759(  המאזן

 )188,001(  )90,467(  )97,534(  סה"כ זכויות שייצברו בעתיד
    סיוע ממשלתי ישיר:

עתידיות הצפויות מתשלומי הסיוע ערך נוכחי של הכנסות 
 )203,631(  )145,551(  )58,080(  הממשלתי הישיר לקרן

 -  -  -  סיוע ממשלתי עתידי בגין כרית ביטחון (*)

  )58,080(  )145,551(  )203,631( 
 70,938  2,490  68,448  עודף אקטוארי

 1,285,055  523,484  761,571  סה"כ התחייבויות פנסיוניות

 1,291,207  525,555  765,652  סה"כ התחייבויות 
 
 

עשויים להשתנות בהתאם להבהרות או הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הממונה (ראה  גרעון(*) חלוקת הסיוע וה
 .ג).1ביאור 
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך)  -  3 ביאור        
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 :(בלתי מבוקר) 2023 ביוני 30ליום  

    
   עמיתי   
  עמיתים תקופת  
 סה"כ ותיקים  הביניים 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
    

 7,335  2,107  5,228  התחייבויות שוטפות
    התחייבויות פנסיוניות

    זכויות שנצברו:
 512,826  201,721  311,105  לפנסיונרים
 933,367  472,306  461,061  פעילים למבוטחים

 322,879  154,577  168,302  למבוטחים לא פעילים

  940,468  828,604  1,769,072 
    זכויות שייצברו בעתיד:

התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
 194,333  104,870  89,463  ובגין הוצאות ניהול

 1,963,405  933,474  1,029,931  פנסיוניות צבורות ועתידיותסך התחייבויות 
    בניכוי:

 )138,909(  )70,695(  )68,214(  ערך נוכחי של דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן זכאית 

להבטחת השלמת תשואה, שהקרן צפויה לרכוש לאחר מועד 
 )122,833(  )46,120(  )76,713(  המאזן

 )261,742(  )116,815(  )144,927(  סה"כ זכויות שייצברו בעתיד

    סיוע ממשלתי ישיר:
ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי הסיוע 

 )227,017(  )149,978(  )77,039(  הממשלתי הישיר לקרן
 )139,739(  )118,598(  )21,141(  (*) סיוע ממשלתי עתידי בגין כרית ביטחון

  )98,180(  )268,576(  )366,756( 
 -  -  -  עודף (גירעון) אקטוארי

 1,334,907  548,083  786,824  סה"כ התחייבויות פנסיוניות

 1,342,242  550,190  792,052  סה"כ התחייבויות 
 
 

עשויים להשתנות בהתאם להבהרות או הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הממונה (ראה  גרעון(*) חלוקת הסיוע וה
 .ג).1ביאור 
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך) -  3 יאורב    
 

 ב.  התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 (מבוקר): 2023דצמבר ב 31ליום 

    
   עמיתי   
  עמיתים תקופת  
 סה"כ ותיקים  הביניים 
     אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

 7,008  2,121  4,887  התחייבויות שוטפות
    התחייבויות פנסיוניות

    זכויות שנצברו:
 499,862  199,054  300,808  לפנסיונרים

 817,859  422,666  395,193  למבוטחים פעילים
 301,849  135,769  166,080  למבוטחים לא פעילים

  862,081  757,489  1,619,570 
    זכויות שייצברו בעתיד:

התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
 159,374  84,970  74,404  ובגין הוצאות ניהול

 1,778,944  842,459  936,485  סך התחייבויות פנסיוניות צבורות ועתידיות
    בניכוי:

 )128,600(  )65,201(  )63,399(  ערך נוכחי של דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד 
ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן זכאית 

להבטחת השלמת תשואה, שהקרן צפויה לרכוש לאחר מועד 
 )98,999(  )39,389(  )59,610(  המאזן

 )227,599(  )104,590(  )123,009(  סה"כ זכויות שייצברו בעתיד
    סיוע ממשלתי ישיר:

ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי הסיוע 
 )220,397(  )149,513(  )70,884(  הממשלתי הישיר לקרן

 )22,753(  )22,753(  -  סיוע ממשלתי עתידי בגין כרית ביטחון (*)

  )70,884(  )172,266(  )243,150( 
 -  )30,347(  30,347  עודף (גירעון) אקטוארי

 1,308,195  535,256  772,939  סה"כ התחייבויות פנסיוניות

 1,315,203  537,377  777,826  סה"כ התחייבויות 
 

 
עשויים להשתנות בהתאם להבהרות או הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הממונה (ראה  גרעון(*) חלוקת הסיוע וה

 .ג).1ביאור 
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 התחייבויות פנסיוניות  -  4 ביאור

החישוב בוצע באופן עקבי גב' ענת קנטור. הממונה,  יתידי האקטואר ההתחייבויות הפנסיוניות נערך על חישוב .א
 . נתוני ההתחייבויות הפנסיוניות תואמים את החישוב האקטוארי.2023 בדצמבר 31לחישוב ליום 

  :הלן התנועה בעודף (גרעון) האקטואריל .ב

 
      

 
 לשישה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
 לשלושה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
לשנה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 

 2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר) (בלתי מבוקר)(בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      

עודף (גרעון) אקטוארי לתחילת 
       -  -  -  -  -  התקופה

השפעת השינויים שחלו בהנחות 
ששימשו לחישוב ההתחייבויות 
לתאריך המאזן לעומת ההנחות 
 1ששימשו לחישוב אשתקד (ראה 

 187,103  1,596  98,247  26,569  129,617  להלן)
      

 2השפעות שוטפות, נטו (ראה 
 )41,374(  13,523  )57,445(  2,174  )35,926(  להלן)

      
השינוי בסיוע ממשלתי בגין כרית 

 )145,729(  )15,119(  -  )28,743(  )22,753(  ביטחון
עודף (גרעון) אקטוארי לסוף 

 -  -  40,802  -  70,938  התקופה

      
 

  
 
 

לעומת ההנחות לתאריך המאזן ששימשו לחישוב ההתחייבויות הפנסיוניות פירוט השינויים שחלו בהנחות  .1
 :תקופה קודמתששימשו לחישוב 

      

 
 לשישה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
 לשלושה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
לשנה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 

 2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר)(בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      

 180,399  16,903  102,408  30,676  134,680  שינוי בשיעור הריבית
 )3,555(  )7,992(  -  373  -  עדכון הנחות 
 714  -  -  -  -  עדכון שמ"ב

 9,545  )7,315(  )4,161(  )4,480(  )5,063(  שינויים דמוגרפיים 

  129,617  26,569  98,247  1,596  187,103 
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 התחייבויות פנסיוניות (המשך)  -  4ביאור 
 

 פירוט השפעות שוטפות: .2
 

      

 
 לשישה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
 לשלושה חודשים שהסתיימו 

 ביוני 30ביום 
לשנה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 

 2024 2023 2024 2023 2023 
 (מבוקר) (בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר)(בלתי מבוקר) (בלתי מבוקר) 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
      

תשואה בפועל גבוהה (נמוכה)  
 )32,564(  16,468  )50,290(  7,639  )30,488(  מהתשואה החזויה

 )8,047(  )2,945(  )468(  )5,465(  )618(  יתרת פתיחה גרעוןמידוד 
  )763(  -  )6,687(  -  )4,820(  אחרות

 )35,926(  2,174  )57,445(  13,523  )41,374(  
     

 דמי ניהול  -  5 ביאור
 

 המשולמים על ידי הקרן לחברה המנהלת:הלן פירוט אודות דמי ניהול ל
 

 .שנתי בחישוב 0.66%בסוף כל חודש,  מן היתרה הצבורה 0.055% הינו ממבוטחיםשנגבה שיעור דמי הניהול  
הקרן  בחודש מתוך סך הנכסים העומדים כנגד התחייבויות 0.052% הינו מפנסיונריםשנגבה שיעור דמי הניהול  
 בחישוב שנתי. 0.626%, לכלל הפנסיונרים 

 
 
 

 תשואה על נכסי הקרן  -  6 ביאור
     
 תשואה   תשואה    
 ריאלית ברוטו נומינלית  ברוטו   
   % % 
     

 )2.44(  )0.58(    2024ביוני  30לשישה חודשים שהסתיימו ביום 
 0.41  2.88    2023ביוני  30לשישה חודשים שהסתיימו ביום 

 )3.46(  )1.91(    2024ביוני  30לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 
 1.11  2.49    2023ביוני  30שהסתיימו ביום לשלושה חודשים 

 )1.25(  2.05    2023לשנת 
     

 
 

  תלויותהתחייבויות   -  7 ביאור
 

הכספיים ביניים של החברה המנהלת ליום  לדוחות 9 ביאורתלויות ראה לפרטים ועדכונים נוספים אודות התחייבויות 
 .2024 ביוני 30
 

 
 ארועים לאחר תאריך המאזן  -  8ביאור 

עדכון  -בדבר תיקון הוראות החוזר המאוחד לעניין מדידת התחייבויות  2024-9-5פורסם חוזר  2024ביולי  24ביום 
מערך ההנחות הדמוגרפי בביטוח חיים ובקרנות פנסיה. בהתאם להוראות החוזר, השימוש בהנחות הדמוגרפיות 

 תמהותיה השפעה של עדכון הנחות התמותה אינה סך. 2024ון השלישי המעודכנות ייכנס לתוקף רק החל מהרבע
 .0.20% -להקטין את ההתחייבויות בשיעור של כ הואמור

 
- - - - - -- - - - - - -- - 



 בע"מ לעתיד חברה לניהול קרנות פנסיה  עתידית קופת פנסיה  2024 יוניב 30אקטואר ליום  הצהרת  
   

 
 

 הצהרת אקטואר 

 

לערוך דין וחשבון אקטוארי    (להלן "החברה המנהלת")  לעתיד חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ  נתבקשתי על ידי  
 . 2024 יוניב 30ליום  עתידית קופת פנסיה (להלן "הקרן")של 

אני האקטוארית הממונה של הקרן ואני עובדת כאקטוארית בחברה המנהלת של הקרן החל   2022מאפריל החל 
 .אין לי או לקרובי משפחה שלי קשר אחר עם הקרן או החברה המנהלת . 2015ממרץ 

 

 כי: תומאשר האני מצהיר

 הדין וחשבון האקטוארי המצורף בזאת נערך ונחתם על ידי. .1
 הדין וחשבון האקטוארי נערך בהתאם לאלה:   .2

 . 1964הוראות תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד   .א
וחשבון תואמת להוראות  זה, מערכת ההנחות שבבסיס הדין    וראות הממונה על שוק ההון, ובכללה .ב

 כת מאזנים אקטואריים. יהממונה על שוק ההון לער
 .תקנון הקרן .ג

 . למועד הדוחוהכל כתוקפם 

 חוות דעתי:  .3

בהתאם   .א רשומים  וחשבון,  בדין  המצוינים  שנצברו,  בדוחות הנכסים  הכספי  המצב  על  לדוח 
 למועד הנזכר. הכספיים של הקרן 

המפורטים בסעי .ב לאלה  , וכן אלה המשמשים כבסיס  א  ןקטף  יתר הנתונים שבדין וחשבון, מעבר 
הומ וחשבון,  שבדין  ולהערכות  על לחישובים  לי  הקרן  -צאו  של  המנהלת  החברה  הנהלת  ידי 

הדין  לעריכת  מספקת  בצורה  נענו  ונתונים  מידע  לקבלת  בקשותיי  כל  ידי.  על  שנדרשה  במתכונת 
ניתן  וכי  הנתונים  סבירות  בדבר  דעתי  את  שהניחו  בדיקות  נערכו  שנתקבלו  ולנתונים  וחשבון, 

 להסתמך עליהם בצורה המספקת לצורך עריכת הדין וחשבון.

לרבות   .ג הנתונים,  של  סבירותם  בדיקת  על  מבוססים  הנתונים  לשלמות  באשר  שנעשו  הבדיקות 
קודמות.   תקופותאליה מתייחס הדוח ולנתוני    תקופהידי השוואתם לנתוני ה-בדיקות הנערכות על 

דיוקים או השמטות עקביות או שיטתיות  -אשר על כן, בדיקות אלו לעיתים אינן יכולות לגלות אי
דיוקים או השמטות אפשריות מסוג זה אשר אין אפשרות סבירה לגלותם   -אחריות לאי  בנתונים. ה

 היא של הנהלת החברה המנהלת של הקרן בלבד.

, החישובים וההערכה האקטוארית כפי שהם משתקפים בדין וחשבון המצורף בזאת,  ידיעתי והערכתילפי מיטב 
ואת הערך הנוכחי    את נכסיה ,מייצגים, בהתאם להנחות שפורטו בדין וחשבון, את היקף ההתחייבויות של הקרן  

ממונה  ,  ותואמים את הוראות הדין הרלוונטיות ואת הוראות ה2024  מרסב  31ליום    של דמי הגמולים העתידיים
 על שוק ההון. 

                                            

 ____________              ענת קנטור               ממונהקטואר  א               2024/80/12

  חתימה                שם האקטואר        תפקיד        תאריך                         

 

 




